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PLAN POLACZENIA

SETANTA Spétka Akcyjna z siedziba w Krakowie
jako SPOLKI PRZEJMUJACE]

oraz

ALL IN! GAMES Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
jako SPOLKI PRZEJMOWANE]J,

uzgodniony w Krakowie w dniu 30 wrze$nia 2019 roku

Niniejszy Plan Polgczenia zostat uzgodniony na podstawie art. 498 ustawy z dnia 15 wrzesnia
2000 r. - Kodeks spo6tek handlowych (tekst jednolity Dz.U. z 2019 r., poz. 505 z pdZn. zm.) -
dalej ,k.s.h.” przez Zarzady nastepujacych spétek:

SETANTA Spoétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie, adres: ul. Grzegérzecka 67d lok. 26, 31-559
Krakdéw, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000377322,

w osobie: Januarego Ciszewskiego — Prezesa Zarzadu,

oraz

ALL IN! GAMES Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Krakowie,
adres: os. Ztotego Wieku nr 89, 31-618 Krakdéw, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmieécia
w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000332655,

w osobach:

Macieja t.as - Prezesa Zarzadu,

Lukasza Nowak - Cztonka Zarzadu.

I. DEFINICJE UZYTE W PLANIE POLACZENIA

Na uzytek Planu Potgczenia przyjeto nastepujace rozumienie pojec:
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1.  ks.h. - Ustawa z dnia 15 wrzeénia 2000 roku Kodeks spétek handlowych
(tekst jednolity: Dz.U.z 2019 r., poz. 505 z p6zn. zm.);

2.  SETANTA, Spéika Przejmujgca - SETANTA Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie,
adres: ul. Grzegorzecka 67d lok. 26, 31-559 Krakéw, wpisana do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa -
Srédmieécia w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000377322, NIP 1080010299, REGON 142795831;

3. ALL IN! GAMES, Spoéika Przejmowana - ALL IN! GAMES Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedziba w Krakowie, adres: os. Ztotego Wieku nr 89, 31-618
Krakéw, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, X1 Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000332655, NIP
6793012052, REGON 120961666;

4.  Spotki - Spotka Przejmujaca i Spotka Przejmowana;

5. Akcje Emisji Polaczeniowej - 30 160 000 (trzydziesci milionéw sto szescdziesigt
tysiecy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii G w kapitale zakladowym Spoétki
Przejmujgcej, o wartosci nominalnej 0,10 z} (dziesie¢ groszy) kazda, ktére zostang
wydane wspélnikom Spétki Przejmowanej w zwigzku z Polaczeniem;

6. Term Sheet - Porozumienie o podstawowych warunkach transakcji (,Term Sheet”)
z dnia 26 czerwca 2019 roku;

7.  Dzien Polaczenia - dzien wpisania Potgczenia, tj. podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spo6tki Przejmujacej poprzez utworzenie Akcji Emisji Potaczeniowej do rejestru
wiasciwego wedtug siedziby Spotki Przejmujacej;

8.  Plan Poljczenia - niniejszy dokument wraz z zatgcznikami.

II. TYP, FIRMA I SIEDZIBA KAZDE] ZE SPOLEK UCZESTNICZACYCH W POLACZENIU

W Potaczeniu uczestnicza:

L SETANTA Spoétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie, adres: ul. Grzegérzecka 67d lok. 26,
31-559 Krakdéw, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmieécia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000377322, NIP
1080010299, REGON 142795831, bedgca sp6tka publiczng w rozumieniu ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst
jednolity: Dz.U.z 2019 r,, poz. 623 z p6zn. zm.), jako Spotka Przejmujaca,

oraz .
]
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2. ALL IN! GAMES Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscig z siedzibg w Krakowie,
adres: os. Ztotego Wieku nr 89, 31-618 Krakow, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa -
Srédmiescia w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000332655, NIP 6793012052, REGON 120961666, jako Spéika
Przejmowana.

I1l. SPOSOB POLACZENIA IJEGO PODSTAWY PRAWNE
1. Podstawy prawne i sposob Polaczenia

Polgczenie nastapi zgodnie z Planem Potaczenia w drodze przejecia przez spotke SETANTA
sp6iki ALL IN! GAMES w trybie okre§lonym w art. 492 § 1 pkt 1) k.s.h,, tj. poprzez przeniesienie
catego majatku ALL IN! GAMES na SETANTA (potaczenie przez przejecie) w zamian za nowo
emitowane Akcje Emisji Potgczeniowej, ktére SETANTA wyda wspdélnikom ALL IN! GAMES
proporcjonalnie do posiadanych przez nich udziatéw w kapitale zaktadowym ALL IN! GAMES.

Potaczenie nastagpi na podstawie przepisow ks.h., dotyczacych potaczenia spotek
kapitatlowych, w szczegélnosci na podstawie art. 491-514 k.s.h.

2. Uchwaly Walnego Zgromadzenia Spo6iki Przejmujacej oraz Zgromadzenia
Wspolnikow Spo6iki Przejmowanej

Na zasadzie art. 506 ks.h. podstawe Polaczenia stanowi¢ bedg zgodne uchwaly Walnego
Zgromadzenia SETANTA jako Spoétki Przejmujgcej oraz Zgromadzenia Wspdlnikéw ALL IN!
GAMES jako Spo6tki Przejmowanej, zawierajace zgode na Plan Polgczenia oraz zgode na zmiany
statutu Spéiki Przejmujgcej SETANTA, wynikajace z Planu Potgczenia.

Uchwata Spélki Przejmujacej stanowié bedzie réwniez o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
SETANTA poprzez ustanowienie Akcji Emisji Potgczeniowe;j.

Projekty ww. uchwat stanowig zatgczniki nr 1 i 2 do Planu Potaczenia.
3. Podwyiszenie kapitatu zakladowego SETANTA zwigzane z Polaczeniem
W oparciu o wycene rynkowa 1aczacych sie Spétek oraz ustalenia negocjacyjne Zarzadow

Spétek, na skutek Potgczenia kapitat zaktadowy SETANTA zostanie podwyzszony z kwoty
430 820,00 zt (czterysta trzydziesci tysiecy osiemset dwadzie$cia ztotych i zero groszy) do
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kwoty 3 446 820,00 zt (trzy miliony czterysta czterdziedci szes¢ tysiecy osiemset dwadzieScia
ztotych i zero groszy), tj. o kwote 3 016 000,00 zt (trzy miliony szesnascie tysiecy ztotych i zero
groszy) w drodze emisji 30 160 000 (trzydziesci miliondw sto sze$cdziesiat tysiecy) sztuk akcji
zwyktych na okaziciela serii G, o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, o wartoSci
emisyjnej 10,00 zt (dziesie¢ zlotych i zero groszy) kazda akcja, ktére zostang wydane

wspdlnikom Spétki Przejmowanej w zwigzku z Potgczeniem.

Emisja akcji serii G zostanie przeprowadzona w trybie oferty prywatnej, o ktérej mowa w art.
431 § 2 pkt 1 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych (Dz.U. z 2019 r.,
poz. 505 ze zm.), poprzez dokonanie przydziatu Akcji Emisji Potagczeniowej na rzecz grupy
oznaczonych adresatéw, tj. wspélnikom Spoétki Przejmowanej, w zwigzku z czym nie jest
wymagane sporzgdzenie memorandum informacyjnego, o ktérym mowa w art. 38b ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity:
Dz.U.z 2019 r, poz. 623 z pdzn. zm.). Przy realizacji Potgczenia uwzglednione zostang przepisy
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r.
w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z oferta publiczng papierow
warto$ciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia
dyrektywy 2003/71/WE (Dz.Urz.UE z30.06.2017 r., Nr 168, str. 12), w zakresie, w jakim znajda

one zastosowanie.

Akcje Emisji Polgczeniowej zostang przyznane wspdlnikom Spétki Przejmowanej zgodnie
z zasadami opisanymi w rozdziale VI Planu Potaczenia.

Planowane jest wprowadzenie Akcji Emisji Polagczeniowej do obrotu na rynku regulowanym
Gieldy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. po rejestracji potgczenia przez sad
rejestrowy wtasciwy dla siedziby Spétki Przejmujacej, Spotka Przejmujgca podejmie dziatania
majace na celu dopuszczenie oraz wprowadzenie Akcji Emisji potgczeniowej do obrotu na
rynku regulowanym, w szczegélnosci przedtozy do Komisji Nadzoru Finansowego
memorandum informacyjne sporzgdzone zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa wraz
z odpowiednim wnioskiem o jego zatwierdzenie, a takze zawrze z Krajowym Depozytem
Papierow Warto$ciowych (,KDPW”) umowe w sprawie rejestracji Akcji Emisji Potgczeniowej
w depozycie papieréw warto$ciowych prowadzonym przez KDPW, a nastepnie ztozy wniosek
do Zarzadu Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. o dopuszczenie i wprowadzenie
Akcji Emisji Potgczeniowej do obrotu na rynku regulowanym. W zwigzku z powyZszym, w celu
umozliwienia Spdéice Przejmujacej sprawnego przeprowadzenia powyzszych procedur,
uchwata Walnego Zgromadzenia SETANTA w sprawie Polgczenia bedzie zawierata takze
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i wprowadzenie Akcji Emisji Potagczeniowejdo obrotu na rynku regulowanym w ramach Gietdy
Papier6w Wartosciowych w Warszawie S.A.

4, Sukcesja uniwersalna

W wyniku Pofgczenia, SETANTA - zgodnie z treScig art. 494 § 1 k.s.h. - wstapi z Dniem
Potgczenia we wszystkie prawa i obowiazki ALL IN! GAMES. Stosownie do tredci art. 494 § 4
k.s.h., z Dniem Potgczenia wspdlnicy ALL IN! GAMES stana sie akcjonariuszami SETANTA,
posiadajgcymi Akcje Emisji Potgczeniowej. Na podstawie art. 494 § 2 i 5 kis.h. z Dniem
Potgczenia na SETANTA przejda takze zezwolenia, koncesje oraz ulgi, ktére zostaty przyznane
ALL IN! GAMES, chyba ze ustawa lub decyzja o udzieleniu zezwolenia, koncesji lub ulgi stanowi

inaczej.
5. Dzien Polaczenia

Potaczenie Spétek nastapi z dniem wpisania Potaczenia (tj. podwyzszenia Kkapitatu
zaktadowego Spoétki Przejmujacej do kwoty 3 446 820,00 zt) do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sagdowego, prowadzonego przez sad wiasciwy wedtug siedziby SETANTA,
tj. Sad Rejonowy dla Krakowa - Sr6dmie$cia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego.

Whpis ten zgodniez trescigart. 493 § 2 k.s.h. wywotuje skutek wykreslenia Spotki Przejmowanej
z Krajowego Rejestru Sagdowego.

6. Docelowa struktura organizacyjna po Potaczeniu

W pierwszej fazie po dokonaniu Potgczenia, Spotka bedzie dziatata w jednym podmiocie - ALL
IN! GAMES S.A. (nazwa nadana Spétce Przejmujacej w ramach zmian statutu przewidzianych
w zwigzku z Potgczeniem), w ktéorym bedzie prowadzona dziatalno$¢ zgodnie z przyjety
strategig. Spotka Przejmujaca bedzie prowadzita dziatalnos¢ w branzy gier komputerowych
jako wydawnictwo réznorodnych projektow przeznaczonych na konsole i komputery osobiste.
Dzieki wsparciu Spétki Przejmujgcej gry te otrzymaja niezbedne finansowanie dalszej
produkcji, profesjonalng kampanie reklamowg, kontakt z influencerami, obecnos$¢ na
najwazniejszych wydarzeniach branzowych na $wiecie, a takze premiere na wszystkich
najwiekszych rynkach jednoczesnie. Ze wzgledu na realizacje kolejnych projektow
inwestycyjnych nie wyklucza sie powstania grupy kapitatowej, w ktérej odrebne podmioty

bedg prowadzily poszczegélne rodzaje dziatalno$ci gospodarczej wykonywanej uprzednio

przez Spétke Przejmujacy. ﬁ:)é 4
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IV. METODOLOGIA I ZASADY USTALENIA STOSUNKU WYMIANY UDZIALOW SPOLKI
PRZEJMOWANE] NA AKCJE SPOLKI PRZEJMUJACE]

1. Zastosowana metoda wyceny majatku Spotek

Dla celéw Potfaczenia, dokonano wyceny majatkéw ALL IN! GAMES i SETANTA na okreslony
dzien, tj. na dzien 1 sierpnia 2019 roku dla SETANTA oraz na dzien 1 sierpnia 2019 roku
dla ALL IN! GAMES. Podstawg ustalenia zasad przydziatu Akcji Emisji Potgczeniowej na rzecz
wspdblnikow Spotki Przejmowanej sg raporty z wyceny w odniesieniu do kazdej ze Spoétek
i odwiadczenia o stanie ksiegowym stanowigce Zatgczniki do niniejszego Planu Potgczenia oraz
uzgodnienia negocjacyjne obydwu Spoétek zawarte w Porozumieniu o podstawowych

warunkach transakcji (,Term Sheet”) z dnia 26 czerwca 2019 roku.

Podstawg ustalenia stosunku wymiany udziatéw ALL IN! GAMES na akcje SETANTA sa:

w odniesieniu do SETANTA - wartos¢ godziwa ustalona w oparciu o wycene metoda

rynkowg 100 % akcji Spoéitki, sporzadzong na dzien 1 sierpnia 2019 roku. Wartos¢

przedsiebiorstwa oparta o kursy akcji Spotki Przejmujacej w poréwnaniu do wartosci

fundamentalnej ustalanej w wyniku dyskontowania kapitatu strumieni gotéwkowych jest

bardzo zblizona, co potwierdzajg liczne badania prowadzonych na spétkach gietdowych

w Stanach Zjednoczonych oraz w Polsce;

w odniesieniu do ALL IN! GAMES - warto$¢ godziwa ustalona na dzien 1 sierpnia 2019 roku
w oparciu 0 metode majatkowa skorygowanych aktywow netto, natomiast do wyceny
know-how i autorskich praw majatkowych do znaku towarowego zastosowano metode

Venture Capital z uwzglednieniem mnoznikéw poréwnywainych spétek.

Postuzenie sie warto$cia rynkowa SETANTA na uzytek Potgczenia jest uzasadnione ze wzgledu
na fakt, ze SETANTA od 2012 roku byta sp6tkg notowang w alternatywnym systemie obrotu
NewConnect, a w dniu 19 stycznia 2017 roku akcje SETANTA zadebiutowaty na rynku
regulowanym, tj. na Gtéwnym Rynku Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A,
co powoduje, ze aktualng wycene wartosci akcji SETANTA dla akcjonariuszy wyznaczaja
notowania na tym rynku.

Poniewaz ALL IN! GAMES jest sp6tka z ograniczong odpowiedzialnoscia, nie jest notowana
na zadnym z rynkéw obrotu papierami warto$ciowymi, zatem uzasadnione jest postuzenie
sie metoda majatkowg skorygowanych aktywoéw netto jako podstawowg oraz druga metodg
Venture Capital z uwzglednieniem mnoznikéw poréwnywalnych spétek.

Zastosowanie ww. metod jest optymalne z uwagi na nastepujgce okoliczno$ci: zZ'ﬁ
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wyceny Spotek, ktore stanowig podstawe do o$wiadczen o stanie ksiegowym oraz ustalenia
warto$ci majatku Spétek, wiasciwie oddajg stan przedsiebiorstw podmiotéw biorgcych
udziat w Potgczeniu oraz wartos$¢ ich majatku;

pomiedzy dniem ujecia aktywow w ksiegach, a dniem wyceny nie doszto do istotnych zmian
rynkowych, ktére moglyby wpltyna¢ na zmiane wartosci ujawnionych w ksiegach lub
w dokonanych wycenach.

Przy uzgadnianiu Planu Potgczenia Zarzady Spotek stanety na stanowisku, ze parytet wymiany
winien zosta¢ ustalony w oparciu o rynkowe wartosci taczacych sie Spotek. Za takim
podejsciem przemawia fakt, ze Akcje Emisji Potgczeniowej bedg notowane na rynku
regulowanym, tj. na Gléwnym Rynku Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
Parytet uwzglednia uzgodnienia negocjacyjne obydwu Spdtek zawarte w Porozumieniu
o podstawowych warunkach transakcji (,Term Sheet”) z dnia 26 czerwca 2019 roku oraz
potwierdzone w trakcie prac nad Planem Potaczenia.

2.  Wycena SETANTA

Podstawg dla ustalenia warto$ci SETANTA jest wycena dokonana metoda wyceny rynkowej
na dzien 1 sierpnia 2019 roku.

Dla wyceny akcji SETANTA zastosowano cene akcji SETANTA na zamknieciu sesji gietdowej
w dniu 1 sierpnia 2019 roku. Wycene zgodnie z opisanymi wyzej zasadami sporzadzit
niezalezny biegly rewident w osobie Krystyny Adamus, wpisanej na liste bieglych rewidentdw,
prowadzong przez Polska lzbe Biegtych Rewidentéw pod numerem 10289, dziatajgcej
w ramach firmy audytorskiej Kancelaria Bieglego Rewidenta Anna Kuza i Wspdlnicy sp.k.
z siedziba w Krakowie, ul. Batorego 4/6, wpisanej na liste firm audytorskich prowadzonej
przez Polska 1zbe Biegtych Rewidentéw pod numerem 3804.

Wartosc jednej akcji SETANTA ustalona metoda opisang powyzej wynosi 2,25 zt (dwa ztote
i dwadziescia pie¢ groszy), zgodnie z kursem notowan akcji SETANTA na rynku regulowanym,
tj. Gtéwnym Rynku Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Warto$¢ SETANTA ustalona metodg rynkowa wynosi 9 693 450,00 zt (dziewie¢ milionéw
szeS¢set dziewiecdziesiat trzy tysigce czterysta piecdziesiat ztotych i zero groszy).

W zwigzku z powyzszym wartosc (kapitalizacja) SETANTA na potrzeby Planu Polaczenia
wynosi 9 693 450,00 zt (dziewie¢ milionéw sze$éset dziewieldziesigt trzy tysigce czterysta

piecdziesiat ztotych i zero groszy). ;
/ NI
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3. Wpycena ALL IN! GAMES

Podstawga dla ustalenia warto$ci ALL IN! GAMES na potrzeby Potaczenia jest warto$¢ godziwa
przedsiebiorstwa ALL IN! GAMES, ustalona w oparciu o metode majatkowg skorygowanych
aktywéw netto, natomiast do wyceny know-how i autorskich praw majatkowych do znaku
towarowego zastosowano metode Venture Capital 2z uwzglednieniem mnoznikow
poréwnywalnych spétek. Warto$¢ godziwa ustalono wedtug wyceny ALL IN! GAMES na dzien
1 sierpnia 2019 roku, sporzadzonej zgodnie z opisanymi wyzej zasadami przez niezaleznego
biegtego rewidenta w osobie Krystyny Adamus, wpisanej na liste¢ bieglych rewidentéw,
prowadzong przez Polskg Izbe Biegtych Rewidentéw pod numerem 10289, dziatajacej w ramach
firmy audytorskiej Kancelaria Bieglego Rewidenta Anna Kuza i Wspélnicy sp.k. z siedziba
w Krakowie, ul. Batorego 4/6, wpisanej na liste firm audytorskich prowadzonej przez Polska
Izbe Biegtych Rewidentéw pod numerem 3804.

Bioragc pod uwage powyzsze ustalono, ze warto$¢ przedsiebiorstwa ALL IN! GAMES na potrzeby
Potaczenia wynosi 331 527 109,54 z} (trzysta trzydziesci jeden milionéw pieéset dwadziesScia
siedem tysiecy sto dziewie¢ 54/100 ztotych).

4. Podstawowe zasady ustalenia parytetu przydziatu Akcji Emisji Potgczeniowe;j

Wartoéé rynkowag SETANTA (Spétki Przejmujacej) ustalono na poziomie 9 693 450,00 zt
(dziewie¢ milionow sze$éset dziewieédziesiat trzy tysigce czterysta piecdziesigt ztotych i zero
groszy) co daje warto$¢ jednej akeji w wysokosci 2,25 zt (dwa ztote i dwadzieScia pigc groszy)
Wartoé¢ nominalna jednej akcji po Potgczeniu wynosi¢ bedzie 0,10 zt (dziesie¢ groszy).

W celu ustalenia stosunku parytetu przydziatu akcji SETANTA dla wsp6lnikéw ALL IN! GAMES,
w pierwszej kolejnosci obliczono warto$¢ rynkowg Spétki Przejmujgcej oraz warto$¢ rynkowa
Spotki Przejmowanej. Nastepnie, majac na uwadze, ze wspdlnicy ALL IN! GAMES powinni
otrzyma¢ akcje SETANTA odpowiadajace wartosci przejmowanego majatku ALL IN! GAMES,
ustalono, ile akcji SETANTA odpowiada¢ bedzie warto$ci majatku ALL IN! GAMES.

Warto$¢ rynkowa przedsiebiorstwa ALL IN! GAMES (Spétki Przejmowanej) wynosi
331527 109,54 zt (trzysta trzydziesci jeden milionéw pieéset dwadziedcia siedem tysiecy
sto dziewie¢ 54/100 ztotych).

Akcjonariusze SETANTA (Spéiki Przejmujacej) beda posiadali 12,50 % udziatu w kapitale
zaktadowym Spé6tki po Potaczeniu. Kazdy ze wspélnikéw Spotki Przejmowanej otrzyma
w ramach Polaczenia, w zamian za 1 (jeden) udzial w kapitale zakladowym Spoétki
Przejmowanej o warto$ci nominalnej 50,00 zt (piecdziesiat ztotych), 7 540 (siedem tys%lcy \S
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piec¢set czterdziesci) Akcji Emisji Potgczeniowej. Zatem parytet wymiany udziatéw Spotki
Przejmowanej na akcje Spétki Przejmujacej wynosi 1:7540. Z uwagi na specyfike procesu
taczenia, przy ustalaniu wynikéw operacji matematycznych dla potrzeb ustalenia parytetu
zastosowano powszechnie obowigzujace matematyczne zasady zaokraglen.

V. WYSOKOSC EWENTUALNYCH DOPEAT

Wspdlnikom Spétki Przejmowanej nie zostana przyznane doptaty w gotéwece, o ktérych mowa
w art. 492 § 2 k.s.h.

VI. ZASADY DOTYCZACE PRZYZNANIA AKCJI W SPOLCE PRZEJMUJACE]

1.  Akcje Emisji Potgczeniowej przyznane zostang wspolnikom ALL IN! GAMES i powstang
w Dniu Potgczenia zgodnie z art. 493 § 2 i art. 494 § 4 k.s.h. Wspodlnicy ALL IN! GAMES
w Dniu Polaczenia z mocy prawa stang sie akcjonariuszami SETANTA bez obowigzku
odrebnego objecia i optacenia Akcji Emisji Potaczeniowej.

2. Akcje w podwyzszonym kapitale zakltadowym SETANTA zostang przyznane osobom
i podmiotom bedacym wspdlnikami ALL IN! GAMES w Dniu Potgczenia, proporcjonalnie
do liczby udziatéw posiadanych przez nich w kapitale zaktadowym ALL IN! GAMES,
z zachowaniem parytetu wymiany wskazanego w rozdziale IV ust. 4 Planu Potaczenia.

3. Liczba Akcji Emisji Potgczeniowej, jakie otrzyma kazdy uprawniony wspo6lnik ALL IN!
GAMES, zostanie ustalona poprzez pomnozenie posiadanej przez niego liczby udziatéw
w kapitale zaktadowym ALL IN! GAMES wedtug stanu na Dzien Polgczenia, przypadajacy
na dzien wpisania Polaczenia do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego
przez sad rejestrowy witasciwy miejscowo dla Spotki Przejmujgcej, przez parytet
wymiany wskazany w rozdziale IV ust. 4 Planu Potgczenia.

4. W wyniku Potagczenia nastgpi podwyizszenie Kkapitalu zaktadowego SETANTA
z kwoty 430 820,00 zt (czterysta trzydzieSci tysiecy osiemset dwadzie$cia ztotych i zero
groszy) do kwoty 3 446 820,00 zt (trzy miliony czterysta czterdzie$ci sze$¢ tysiecy
osiemset dwadziesScia ztotych i zero groszy), tj. o kwote 3 016 000,00 zt (trzy miliony
szesnascie tysiecy ztotych i zero groszy) w drodze emisji 30 160 000 (trzydziesci
milionow sto szeSc¢dziesiat tysiecy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii G, o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, o warto$ci emisyjnej 10,00 zt (dziesie¢ ztotych
i zero groszy) kazda akcja, ktére zostang wydane wspélnikom Spétki Przejmowane;j.

5.  Nadwyzka wartosci majatku ALL IN! GAMES ponad warto$¢ nominalng nowo
utworzonych akcji zostanie przeznaczona na kapital zapasowy Spoétki Przejmujacej (ALL

IN! GAMES S.A)).
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Akcje Emisji Polaczeniowej zostang przyznane bez obowigzku wniesienia przez
wspolnikéw ALL IN! GAMES jakichkolwiek doptat w gotéwce, zgodnie ze stosunkiem
wymiany okre$lonym w rozdziale 1V ust. 4 Planu Potaczenia.

Akcje Emisji Potgczeniowej zostang przyznane wspdlnikom ALL IN! GAMES na podstawie
uchwaty Zarzadu Spotki Przejmujacej, podjetej w terminie do 7 Dni Roboczych po Dniu
Polaczenia.

DZIEN, OD KTOREGO AKCJE EMISJI POLACZENIOWE] BEDA UPRAWNIAC DO
UDZIALU W ZYSKU SPOLKI PRZEJMUJACE]

Wszystkie akcje nowej emisji serii G SETANTA beda réwne w prawach co do dywidendy i glosu

z akcjami pozostatych serii. Akcje serii G bedg uprawnione do udziatu w zysku poczawszy

od zysku ustalonego za rok obrotowy 2019.

VII. PRAWA PRZYZNANE PRZEZ SPOLKE PRZEJMUJACA AKCJONARIUSZOM ORAZ

0SOBOM SZCZEGOLNIE UPRAWNIONYM W SPOLCE PRZEJMOWANE]

Nie przewiduje sie przyznania szczegdlnych praw wspdlnikom Spétki Przejmowanej poza

przyznaniem Akcji Emisji Potaczeniowej, a takze poza ponizszymi, jednokrotnymi

uprawnieniami.

W zwigzku z Polgczeniem zostang przyznane szczegélne korzysci dla cztonkéw organéw Spotki

Przejmujgcej oraz Spotki Przejmowanej:

1.

sktad pierwszego Zarzadu Sp6iki Przejmujacej po Dniu Potgczenia (ALL IN! GAMES S.A.)
zostanie utworzony w nastepujacy sposéb:

a. Prezes Zarzadu zostanie powotany przez Rade Nadzorcza Spoétki Przejmujacej
sposérdd dotychczasowych przedstawicieli Spotki Przejmowanej,

b. jeden Czlonek Zarzadu zostanie powotany przez Rade Nadzorcza Spotki Przejmujacej
sposrod dotychczasowych przedstawicieli Spotki Przejmowanej,

c. jeden Cztonek Zarzadu zostanie powotany przez Rade Nadzorczg Spotki Przejmujace;j
spoéréd dotychczasowych przedstawicieli Spétki Przejmujacej.

sktad pierwszej Rady Nadzorczej Spotki Przejmujacej po Dniu Potgczenia zostanie
ustanowiony w ten sposdb, ze Rada Nadzorcza bedzie sie sktadata z od 5 (pigciu) do 9
(dziewieciu) cztonkéw, ktérzy zostang powotani w nastepujgcy sposob:

a. dwoch cztonkéw zostanie powotanych spo$réd kandydatéw zaproponowanych przez
dotychczasowych akcjonariuszy Spétki Przejmujacej,

b. trzech cztonkéw zostanie powolanych sposréd kandydatéw zaproponowanych przez
dotychczasowych wspdlnikéw Spotki Przejmowanej, po uzyskaniu przez nich statusu
akcjonariusza Spo6tki Przejmujacej,
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przy czym cztonek Rady Nadzorczej w randze Przewodniczacego Rady Nadzorczej
zostanie powotany przez dotychczasowych wspélnikéw Spétki Przejmowane;.
Powyzsze uprawnienia nie stanowig uprawnien osobistych w rozumieniu art. 354 k.s.h., lecz
wyraz obopolnych uzgodnien Spétek zwigzanych Scisle z Potgczeniem.
Czlonkowie pierwszej Rady Nadzorczej Spotki Przejmujgcej po Dniu Polgczenia zostang
wybrani na Walnym Zgromadzeniu SETANTA, zwotanym dla uchwalenia Potgczenia, przy czym
powotanie to bedzie miato charakter warunkowy, tj. stanie sie skuteczne z Dniem Polgczenia.

IX. SZCZEGOLNE KORZYSCI DLA CZLONKOW ORGANOW SPOLEK ORAZ INNYCH 0SOB
UCZESTNICZACYCH W POLACZENIU, JEZELI TAKIE ZOSTALY PRZYZNANE

W zwigzku z Potgczeniem nie zostang przyznane zadne szczegolne korzysci cztonkom organow

Spoétek ani jakimkolwiek innym osobom uczestniczacym w Potgczeniu.
X. INNE POSTANOWIENIA

1. W przypadku, gdy jakiekolwiek postanowienie Planu Potgczenia okaze sie niewazne,
bezskuteczne lub niewykonalne, nie wptynie to na waznos¢, skutecznos¢ lub wykonalno$é
pozostatych postanowien Planu Polaczenia. Niewazne, bezskuteczne lub niewykonalne
postanowienie zostanie zastgpione waznym, skutecznym i wykonalnym postanowieniem,
ktére w mozliwie najwiekszym stopniu bedzie odzwierciedlato cel niewaznego,
bezskutecznego lub niewykonalnego postanowienia.

2. Plan Potaczenia nie podlega ogtoszeniu w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym, albowiem
zgodnie z art. 500 § 2! k.s.h., Plan Potaczenia zostanie udostepniony publicznie na stronach
internetowych taczacych sie Spétek.

3. Zamiar dokonania Potaczenia nie podlega obowigzkowi zgloszenia Prezesowi Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw z uwagi na regulacje zawarte w art. 13 ust. 1 oraz
art. 14 ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (tekst
jednolity: Dz.U.z 2019 r., poz. 369 z p6Zn. zm.).

XI. ZALACIZINIKIDO PLANU POLACZENIA

Do Planu Potaczenia zgodnie z art. 499 § 2 k.s.h. dotaczono nastepujace zataczniki:

1. Zalacznik nr 1 - Projekt uchwaly Walnego Zgromadzenia SETANTA S.A
z siedziba w Krakowie w sprawie potaczenia SETANTA S.A. z siedzibg w Krakowie oraz
ALL IN! GAMES Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie;

2.  Zalacznik nr 2 - Projekt uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikéw ALL IN! GAMES Sp. z o.0.
z siedzibg w Krakowie w sprawie potgczenia SETANTA S.A. oraz ALL IN! GAMES Sp. z o.0.
z siedzibg w Krakowie;
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3. Zalacznik nr 3 - Projekt zmian Statutu Sp6tki SETANTA S.A. z siedzibg w Krakowie;
Zalacznik nr 4 - Ustalenie warto$ci majatku Spétki ALL IN! GAMES Sp. z o.0. z siedzibg
w Krakowie na dzien 1 sierpnia 2019 roku, przy wykorzystaniu tych samych metod
i w takim samym uktadzie jak ostatni bilans roczny;

5. Zalacznik nr 5 - Wycena warto$ci 100 % akcji SETANTA S.A. z siedzibg w Krakowie
na dzien 1 sierpnia 2019 roku;

6. Zalacznik nr 6 - Wycena warto$ci przedsiebiorstwa ALL IN! GAMES Sp. z 0.0. z siedzibg
w Krakowie na dzien 1 sierpnia 2019 roku;

7.  Zalacznik nr 7 - O$wiadczenie ALL IN! GAMES Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie o stanie
ksiegowym Spoétki na dzien 1 sierpnia 2019 roku.

Wobec faktu, ze SETANTA jest spétka publiczng, ktéra zgodnie z przepisami ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity: Dz.U.z 2019
r., poz. 623 z pézn. zm.) publikuje i udostepnia akcjonariuszom péiroczne sprawozdania
finansowe, na podstawie art. 499 § 4 k.s.h. do Planu Potaczenia nie dotgczono o$wiadczenia
SETANTA S.A. o stanie ksiegowym Sp6iki, o ktérym mowa w art. 499 § 2 pkt 4 k.s.h.

XII. UZGODNIENIE PLANU POEACZENIA

Niniejszy Plan Polgczenia zostat uzgodniony i sporzadzony w czterech egzemplarzach (po
jednym dla kazdej ze Stron i dwa dla sgdu rejestrowego) w dniu 30 wrzesnia 2019 roku
w Krakowie co zostato stwierdzone ponizszymi podpisami:

Za SETANTA: Za ALL IN! GAMES:
TREZFS ZARZA
) B,
‘/’ f . : ACIE] LAS
I :

7
/January Ciszeyéki - Prezes Zarzadu Maciej t.as - Prezes Zarzadu

(;7 # \Fr-"v ¢’&“

ul. Gi .Ps‘:r"-r'-'s—-c’--‘“ 6-”1!26
riegirzecka 6 n\ ZAR; }ﬂ)li
NIP 108001( REG .;N 142795831
I 'III

R =
KRS -..u,____r,'}&_" A lhlulun

tukasz Nowak - Cztonek Zarzadu

ALL IN ! GAMES SP. Z O.0.
o0s. Zlotego Wieku 89, 31-618 Krakéw
NiP 679-301-20-52 REGON 120961666
KRS 0000332655
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PROJEKT
Uchwatla nr ...
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
SETANTA S.A. z siedzibg w Krakowie
z dnia ...

w sprawie polaczenia SETANTA Spoéiki Akcyjnej ze spotka ALL IN! GAMES spotka
z ograniczona odpowiedzialno$cia z siedzibg w Krakowie, wyrazenia zgody na
proponowane zmiany statutu Spo6iki oraz w sprawie dematerializacji akcji serii G
i ubiegania sie o wprowadzenie i dopuszczenie akcji serii G do obrotu na rynku
regulowanym

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie SETANTA Spétki Akcyjnej z siedzibg w Krakowie (zwanej
dalej: ,SETANTA” lub ,Spétka”), dziatajac na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 orazart. 506 kodeksu
spotek handlowych (dalej: , k.s.h.”), uchwala, co nastepuje:

§ 1. POLACZENIE

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firmg SETANTA Spétka Akcyjna z siedziba
w Krakowie wyraza zgode na polaczenie ze spotka pod firma ALL IN! GAMES spoétka
z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedziba w Krakowie, adres: os. Ztotego Wieku nr 89,
31-618 Krakéw, wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000332655, NIP
6793012052, REGON 120961666 (,ALL IN! GAMES” lub ,Spétka Przejmowana”).

2. Polaczenie, o ktérym mowa w ust. 1 powyzej, zostanie przeprowadzone w trybie art. 492 §
1 pkt 1 ks.h, tj. poprzez przeniesienie calego majatku Spétki Przejmowanej na Spétke
w zamian za nowo emitowane akcje zwykle na okaziciela serii G, ktére Spétka wyda
wsp6lnikom Sp6tki Przejmowanej - na zasadach okreSlonych w Planie Pofjczenia
SETANTA Sp61ki Akcyjnej z siedziba w Krakowie oraz ALL IN! GAMES spotki z ograniczong
odpowiedzialno$cig z siedziba w Krakowie, uzgodnionym w dniu 30 wrze$nia 2019 roku
(,Plan Polgczenia”), ktory stanowi zatgcznik do niniejszej uchwaty.

3. Wobec uchwalonego Polgczenia Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wyraza zgode na:
a) tre$c¢ Planu Potaczenia;
b) zmiany Statutu Spotki zwigzane z Potgczeniem wskazane w § 3 niniejszej uchwaty.

§ 2. PODWYZSZENIE KAPITALU ZAKLADOWEGO SPOLKI
1. Naskutek polaczenia opisanego w § 1 niniejszej uchwaty, kapitat zaktadowy Spotki zostanie
podwyzszony z kwoty 430 820,00 zt (czterysta trzydzieSci tysiecy osiemset dwadziescia
ztotych i zero groszy) do kwoty 3 446 820,00 zt (trzy miliony czterysta czterdzieSci szeS¢
tysiecy osiemset dwadzie$cia ztotych i zero groszy), tj. o kwote 3 016 000,00 zt (trzy miliony
szesnascie tysiecy ztotych i zero groszy), w drodze emisji 30 160 000 (trzydziesci milionow

Strona 1

wnanar catantaca nl



Zatacznik nr 1 do Planu Pofaczenia SETANTA S.A. z ALL IN! GAMES Sp. z 0.0. z dnia 30 wrze$nia 2019 r.

setanta

sto sze$cdziesiat tysiecy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii G o warto$ci nominalnej
0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, ktére zostang wydane wspélnikom Sp6tki Przejmowanej
w zwigzku z Potgczeniem.

2. Akcje serii G zostang wydane w procesie potgczenia Spotki ze Spo6tka Przejmowang,
wspélnikom Spétki Przejmowanej, na zasadzie art. 494 § 4 k.s.h. oraz w oparciu
o0 szczeg6towe postanowienia Planu Potgczenia, i nie wymagajg ani objecia ani optacenia.

3. Akgcje serii G zostang wydane wspd6lnikom Spétki Przejmowanej w nastepujacym stosunku:
za jeden udziat Sp6tki Przejmowanej o warto$ci nominalnej 50,00 zt (pieédziesiat ztotych)
7 540 (siedem tysiecy piecset czterdziesci) akeji Spotki serii G.

4. Nowo emitowane akcje serii G beda réwne w prawach co do dywidendy i glosu. Akcje serii
G bedg uprawnione do udziatu w zysku Spo6tki poczawszy od zysku za rok obrotowy 2019.

5. Emisja akgcji serii G zostanie przeprowadzona w trybie oferty prywatnej, o ktérej mowa
wart. 431 § 2 pkt 1 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. - Kodeks spétek handlowych (Dz.U.
z 2019 r, poz. 505 ze zm.), z uwzglednieniem przepiséw rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu,
ktéory ma by¢ publikowany w zwiazku z oferta publiczng papieréw warto$ciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE (Dz.Urz.UE z 30.06.2017 r., Nr 168, str. 12), w zakresie, w jakim znajdg one
zastosowanie, poprzez dokonanie przydziatu Akcji Emisji Polaczeniowej na rzecz grupy
oznaczonych adresatéw, tj. wspélnikéw Spo6tki Przejmowane;j.

§ 3. ZMIANY STATUTU SPOLKI
1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki postanawia zmieni¢ statut Spotki w nastepujacy
sposéb:

a. § 1 Statutu otrzyma nastepujace nowe brzmienie:
»1. Firma Spétki brzmi: ALL IN! GAMES Spétka Akcyjna.
2. Spétka moze uzywaé nazwy skréconej ALL IN! GAMES S.A. oraz znaku stowno-
graficznego ALL IN! GAMES S.A.”

b. do § 3 ust. 1 Statutu dodaje sie podpunkty od n) do s) o nastepujacym brzmieniu:
,Przedmiotem Spétki zgodnie z Polskq Klasyfikacjq Dziatalnosci (PKD) jest [...]:
n) 32.40.Z - Produkcja gier i zabawek,
0) 58.19.Z - Pozostata dziatalnos¢ wydawnicza,
p) 58.21.Z - Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych,
q) 58.29.Z - Dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania,
r) 62.01.Z - Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem,
s) 63.12.Z - Dziatalnos$¢ portali internetowych.”
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c. § 5 ust. 1 Statutu otrzyma nastepujace nowe brzmienie:

1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 3 446 820,00 zt (trzy miliony czterysta czterdziesci

sze$¢ tysiecy osiemset dwadziescia ztotych i zero groszy) i dzieli sig na:

a) 1504000 (jeden milion pieéset cztery tysigce) akcji na okaziciela serii A o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, o numerach od 0000 001 (jeden) do
1 504 000 (jeden milion piecset cztery tysigce),

b) 20000 (dwadziescia tysiecy) akcji na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,10 z1
(dziesiec groszy) kazda, o numerach od 00 001 (zero zero zero zero jeden) do 20 000
(dwadziescia tysiecy),

c) 325000 (trzysta dwadziescia piec tysiecy) akcji na okaziciela serii C o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, o numerach od 000 001 (zero zero zero
zero zero jeden) do 325 000 (trzysta dwadziescia piec tysiecy),

d) 180000 (sto osiemdziesiqt tysiecy) akcji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej
0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, o numerach od 000 001 (zero zero zero zero zero
jeden) do 180 000 (sto osiemdziesiqt tysiecy),

e) 92 600 (dziewiecdziesiqt dwa tysiqce szescset) akcji na okaziciela serii E o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, o numerach od 00 001 (zero zero zero zero
jeden) do 92 600 (dziewieédziesiqt dwa tysiqce szescset),

f) 2186 600 (dwa miliony sto osiemdziesiqt szes¢ tysiecy szes¢set) akcji na okaziciela
serii F o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy) kazda, o numerach od 0 000 001
(zero zero zero zero zero zero jeden) do 2 186 600 (dwa miliony sto osiemdziesiqt
sze$¢ tysiecy szescset),

g) 30160 000 (trzydziesci milionow sto szes¢dziesiqt tysiecy) akcji na okaziciela serii G
o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, o numerach od 00 000 001 (zero
zero zero zero zero zero zero jeden) do 30160000 (trzydziesci milionéw sto
sze$édziesiqt tysiecy).”

d. § 11 ust. 1 Statutu otrzyma nastepujace brzmienie:
W sktad Rady Nadzorczej wchodzi od 5 (pigciu) do 9 (dziewieciu) cztonkéw, w tym
Przewodniczqcy Rady Nadzorczej.”

§ 4. UBIEGANIE SIE O DOPUSZCZENIE | WPROWADZENIE AKCJI SERII G
DO OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia, Ze Spoétka bedzie si¢ ubiegal
o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. wszystkich akcji serii G, wyemitowanych na podstawie
niniejszej uchwaly. W zwigzku z tym upowaznia sie Zarzad Spétki do zlozenia
odpowiednich wnioskéw o takie dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu oraz
do dokonania wszelkich innych czynnosci z tym zwigzanych.

3
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§ 5. UPOWAZNIENIA
Upowaznia sie Zarzad Spoétki do dokonania wszystkich niezbednych czynno$ci faktycznych
i prawnych zwigzanych z przeprowadzeniem procedury pofaczenia Sp6iki ze spétka ALL IN!
GAMES sp6étka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Krakowie.

§ 6. POSTANOWIENIA KONCOWE
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia, ze skutkiem w zakresie potgczenia Spotki
ze sp6tka ALL IN! GAMES spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Krakowie
i zmian w statucie Spotki - w dniu dokonania odpowiedniego wpisu w rejestrze

przedsiebiorcow.

Za SETANTA: Za ALL IN! GAMES:
: _ PREZES /r’\Ré
. 7 h %}J‘ 7
ey =1 rm £AS
//];muary Cige{vski - Prezes Zarzadu Maciej t.as %rezes Zarzadu

SETANTA s.A.
ul. Grzendrzecka 67D/26

31-559 Krakdw
NIP 1080010299, REGON 142795831 /L}L/‘Nm Z ﬂﬂ/
KRS 0000377322 e

UKASZ NQ
tLukasz Nowak %nek Zarzadu

Krakéw, dnia 30 wrzeénia 2019 roku
ALL IN ! GAMES SP. Z 0.0
0s. Zfotego Wieku 89, 31-618 Krakéw
NIP 679-301-20-52 REGON 120961666
KRS 0000332655

www.setantasa.pl
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PROJEKT
Uchwata nr ...
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow
ALL IN! GAMES Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie

z dnia ...
w sprawie potgczenia SETANTA Spo61ki Akcyjnej z siedziba w Krakowie ze Spo6ika oraz
w sprawie wyrazenia zgody na proponowane zmiany statutu spotki SETANTA Spotka

Akcyjna

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spotki pod firmg ALL IN! GAMES spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Krakowie (zwanej dalej: ,Spétka”), dziatajgc
na podstawie art. 492 § 1 pkt 1) oraz art. 506 kodeksu spoétek handlowych (dalej: ,k.s.h.”)
uchwala, co nastepuje:

§ 1. POLACZENIE

1. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikéw spotki pod firma ALL IN! GAMES spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Krakowie wyraza zgode na potgczenie ze
sp6tka pod firmg SETANTA Spétka Akcyjna z siedziba w Krakowie, adres: ul. Grzegorzecka
67d lok. 26, 31-559 Krakéw, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000377322, NIP
1080010299, REGON 142795831 (zwang dalej: ,SETANTA” lub ,Sp6tka Przejmujaca”).

2. Potaczenie, o ktérym mowa w ust. 1 powyzej, zostanie przeprowadzone w trybie art. 492 §
1 pkt 1 ks.h, tj. poprzez przeniesienie catego majatku Spoétki na Spoétke Przejmujaca
w zamian za nowo emitowane akcje zwykte na okaziciela serii G w kapitale zaktadowym
Spotki Przejmujacej, ktére SETANTA wyda wspdélnikom Spétki - na zasadach okreslonych
w Planie Polgczenia SETANTA Spotki Akceyjnej z siedzibg w Krakowie oraz ALL IN! GAMES
Spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Krakowie, uzgodnionym w dniu
30 wrzeénia 2019 roku (,,Plan Polaczenia”), ktéry stanowi zatgcznik do niniejszej uchwaty.

§ 2. PODWYZSZENIE KAPITALU ZAKEADOWEGO SPOLKI PRZEJMUJACE]

1. Na skutek potgczenia opisanego w § 1 niniejszej uchwaly, kapitat zaktadowy Spotki
Przejmujgcej zostanie podwyzszony z kwoty 430 820,00 zt (czterysta trzydziesci tysiecy
osiemset dwadzie$cia ztotych i zero groszy) do kwoty 3 446 820,00 zt (trzy miliony
czterysta czterdziesci sze§¢ tysigcy osiemset dwadzie$cia ztotych i zero groszy), tj. o kwote
3016 000,00 z (trzy miliony szesna$cie tysiecy ztotych i zero groszy), w drodze emisji
30160 000 (trzydziesci milionéw sto sze$cdziesigt tysiecy) sztuk akcji zwyktych na
okaziciela serii G o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, ktére zostana

wydane wspdlnikom Spétki w zwigzku z Potaczeniem. Z/ @ '
e
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2. Akcje serii G w kapitale zaktadowym Spétki Przejmujacej zostang wydane w procesie
potgczenia Spotki ze Spétka Przejmujaca, wspdlnikom Spétki, na zasadzie art. 494 § 4 k.s.h.
oraz w oparciu o szczegétowe postanowienia Planu Polgczenia, i nie beda wymaga¢ ani
objecia ani optacenia.

3. Akcje serii G w kapitale zakltadowym Sp6tki Przejmujacej zostang wydane wspélnikom
Spo6tki w nastepujgcym stosunku: za jeden udzial Spétki o warto$ci nominalnej 50,00 zt
(pieédziesiagt ztotych) 7 540 (siedem tysiecy piecset czterdziedci) akcji Spotki serii G
w kapitale zaktadowym Spoétki Przejmujace;.

4. Nowo emitowane akcje serii G w kapitale zakladowym Spoétki Przejmujacej beda réwne
w prawach co do dywidendy i glosu. Akcje serii G bedg uprawnione do udziatu w zysku
Spotki Przejmujacej poczawszy od zysku za rok obrotowy 2019.

5. Emisja akcji serii G zostanie przeprowadzona w trybie oferty prywatnej, o ktérej mowa
w art. 431 § 2 pkt 1 ustawy z dnia 15 wrzeénia 2000 r. - Kodeks spétek handlowych (Dz.U.
z 2019 r., poz. 505 ze zm.), z uwzglednieniem przepiséw rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu,
ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z oferta publiczng papieréw wartosciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE (Dz.Urz.UE z 30.06.2017 r., Nr 168, str. 12), w zakresie, w jakim znajdg one
zastosowanie, poprzez dokonanie przydziatu Akcji Emisji Polaczeniowej na rzecz grupy
oznaczonych adresatdw, tj. wspolnikéw Spotki Przejmowanej.

§ 3. ZGODA NA PLAN POEACZENIA
Wobec uchwalonego Potgczenia Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikéw Spétki wyraza
zgode na Plan Potaczenia.

§ 4. UBIEGANIE SIE O DOPUSZCZENIE ]l WPROWADZENIE AKCJI SPOLKI
PRZEJMUJACE]J DO OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM
Spotka Przejmujgca bedzie sie ubiegaé o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. wszystkich akcji serii G
w kapitale zaktadowym Spéiki Przejmujgcej, wyemitowanych w zwigzku z potgczeniem Spétki
ze Spotka Przejmujaca.

§ 5. ZGODA NA PROPONOWANE ZMIANY STATUTU SPOEKI SETANTA S.A.
1. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdélnikéw Spotki wyraza zgode na proponowane zmiany
statutu Spotki SETANTA S.A. jako Spétki Przejmujacej, polegajace na:

a. zmianie § 1 Statutu, ktéry otrzyma nastepujace nowe brzmienie:
,1. Firma Spotki brzmi: ALL IN! GAMES Spétka Akcyjna.

2. Spétka moze uzywaé nazwy skréconej ALL IN! GAMES S.A. oraz znaku stowno- aJ

graficznego ALL IN! GAMES S.A.”

www.setantasa.pl
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b. dodaniu do § 3 ust. 1 Statutu podpunktéw od n) do s) w nastepujacym brzmieniu:
,Przedmiotem Spotki zgodnie z Polskq Klasyfikacjq Dziatalnosci (PKD) jest [...]:
n) 32.40.Z - Produkcja gier i zabawek,
0) 58.19.Z - Pozostata dziatalnos¢ wydawnicza,
p) 58.21.Z - Dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych,
q) 58.29.Z - Dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania,
r) 62.01.7Z - Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem,
s) 63.12.Z - Dziatalno$¢ portali internetowych.”

c. zmianie § 5 ust. 1 Statutu, ktéry otrzyma nastepujace nowe brzmienie:

,1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 3 446 820.00 zt (trzy miliony czterysta czterdziesci

szesc tysiecy osiemset dwadziescia ztotych i zero groszy) i dzieli sie na:

a) 1504 000 (jeden milion piecset cztery tysigce) akcji na okaziciela serii A o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, o numerach od 0000001 (jeden)
do 1 504 000 (jeden milion piecset cztery tysigce),

b) 20000 (dwadziescia tysiecy) akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) kazda, o numerach od 00 001 (zero zero zero zero jeden) do 20 000
(dwadziescia tysiecy),

¢) 325000 (trzysta dwadziescia pie¢ tysiecy) akcji na okaziciela serii C o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, o numerach od 000 001 (zero zero zero
zero zero jeden) do 325 000 (trzysta dwadziescia piec tysiecy),

d) 180 000 (sto osiemdziesiqt tysiecy) akcji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej
0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, o numerach od 000 001 (zero zero zero zero zero
jeden) do 180 000 (sto osiemdziesigt tysiecy),

e) 92 600 (dziewiecdziesigt dwa tysigce szescset) akcji na okaziciela serii E o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesiec groszy) kazda, o numerach od 00 001 (zero zero zero zero
jeden) do 92 600 (dziewiecdziesigt dwa tysigce szes¢set),

f) 2186 600 (dwa miliony sto osiemdziesiqt szes¢ tysiecy szescset) akcji na okaziciela
serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec¢ groszy) kazda, o numerach od 0 000 001
(zero zero zero zero zero zero jeden) do 2 186 600 (dwa miliony sto osiemdziesiqt
szesc tysiecy szescset),

g) 30160 000 (trzydziesci miliondw sto szescdziesiqt tysiecy) akcji na okaziciela serii G
o wartoSci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, o numerach od 00 000 001
(zero zero zero zero zero zero zero jeden) do 30 160 000 (trzydziesci milionéw
sto szescdziesiqt tysiecy).”
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d. zmianie § 11 ust. 1 Statutu, ktéry otrzyma nastepujace nowe brzmienie:
W sktad Rady Nadzorczej wchodzi od 5 (pieciu) do 9 (dziewieciu) cztonkéw, w tym
Przewodniczqcy Rady Nadzorczej.”

§ 6. UPOWAZNIENIA
Upowaznia sie Zarzad Spoétki do dokonania wszystkich niezbednych czynnosci faktycznych
i prawnych zwigzanych z przeprowadzeniem procedury potaczenia Spétki ze spotka SETANTA
Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie.

§ 7. POSTANOWIENIA KONCOWE
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia, ze skutkiem w zakresie potgczenia Spétki
ze spétka ALL IN! GAMES spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Krakowie

i zmian w statucie Spétki - w dniu dokonania odpowiedniego wpisu w rejestrze
przedsiebiorcow.
Za SETANTA: Za ALL IN! GAMES:
3 ‘. PREZES ZAV
%/u&‘-’v é wﬂk% /j/Q@%‘EJ Tl
// = [
January Cisze,t{ski - Prezes Zarzadu Maciej Las - Prezes Zarzadu

j/vm\’ ;{.-ﬂ.]zi’/
ARG T

tukasz Nowak - Cztonek Zarzadu

Krakéw, dnia 30 wrzeénia 2019 roku ALL IN ! GAMES SP. Z 0.0.

os. Zlotego Wieku 89, 31-618 Krakow
NIP 679-301-20-52 REGON 120961666
KRS 0000332655
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PROJEKT
zmian Statutu Spoétki
SETANTA S.A. z siedzibg w Krakowie

W zwiagzku z planowanym potgczeniem sp6iki pod firmg SETANTA Spo6tka Akcyjna z siedziba
w Krakowie, adres: ul. Grzegérzecka 67d lok. 26, 31-559 Krakéw, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
Krakowa - Sréodmieécia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000377322, NIP 1080010299, REGON 142795831 (Spdétka Przejmujgca)
ze spo6tka pod firmg ALL IN! GAMES Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg
w Krakowie, adres:; os. Zlotego Wieku nr 89, 31-618 Krakéw, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
pod numerem KRS 0000332655, NIP 6793012052, REGON 120961666 (Spétka Przejmowana),
proponuje sie wprowadzenie nastepujacych zmian do statutu Spétki Przejmujace;j:

I.  §1 Statutu otrzyma nastepujace nowe brzmienie:
,1. Firma Spotki brzmi: ALL IN! GAMES Spotka Akcyjna.
2. Spétka moze uzywaé nazwy skréconej ALL IN! GAMES S.A. oraz znaku stowno-
graficznego ALL IN! GAMES S.A.”

II. do § 3 ust. 1 Statutu dodaje sie nowe podpunkty od n) do s) o nastepujacym
brzmieniu:
LPrzedmiotem Spétki zgodnie z Polskq Klasyfikacjq Dziatalnosci (PKD) jest [...]:
n) 32.40.Z - Produkcja gier i zabawek,
0) 58.19.Z - Pozostata dziatalnos¢ wydawnicza,
p) 58.21.Z - Dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych,
q) 58.29.Z - Dziatalnos$¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania,
r) 62.01.Z - Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem,
s) 63.12.Z - Dziatalno$¢ portali internetowych.”

III.  § 5 ust. 1 Statutu otrzyma nastepujace nowe brzmienie:
»1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 3 446 820,00 zt (trzy miliony czterysta czterdziesci
szes¢ tysiecy osiemset dwadziescia ztotych i zero groszy) i dzieli sie na:
a) 1504 000 (jeden milion piecset cztery tysiqgce) akcji na okaziciela serii A o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, o numerach od 0000001 (jeden)
do 1 504 000 (jeden milion piecset cztery tysigce),
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b) 20.000 (dwadziescia tysiecy) akeji na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,10 zt
(dziesiec groszy) kazda, o numerach od 00 001 (zero zero zero zero jeden) do 20 000
(dwadziescia tysiecy),

c) 325000 (trzysta dwadziescia piec¢ tysiecy) akcji na okaziciela serii C o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, o numerach od 000 001 (zero zero zero
zero zero jeden) do 325 000 (trzysta dwadziescia piec tysiecy),

d) 180000 (sto osiemdziesiqt tysiecy) akcji ha okaziciela serii D o wartosci nominalnej
0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, o numerach od 000 001 (zero zero zero zero zero
jeden) do 180 000 (sto osiemdziesigt tysiecy),

e) 92 600 (dziewiecdziesigt dwa tysiqce szescset) akcji na okaziciela serii E o wartosSci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, o numerach od 00 001 (zero zero zero zero
jeden) do 92 600 (dziewiecdziesigt dwa tysigce szeséset),

f) 2186 600 (dwa miliony sto osiemdziesiqt szes¢ tysiecy szescset) akcji na okaziciela
serii F o wartoSci nominalnej 0,10 zt (dziesiec groszy) kazda, o numerach od 0 000 001
(zero zero zero zero zero zero jeden) do 2 186 600 (dwa miliony sto osiemdziesiqt
szesc tysiecy sze$cset),

g) 30160 000 (trzydziesci milionow sto szescdziesigt tysiecy) akcji na okaziciela serii G
o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, o numerach od 00 000 001 (zero
zero zero zero zero zero zero jeden) do 30 160 000 (trzydziesci milionéw sto
szescdziesigt tysiecy).”

IV. § 11 ust. 1 Statutu otrzyma nastepujace nowe brzmienie:
W sktad Rady Nadzorczej wchodzi od 5 (pieciu) do 9 (dziewieciu) cztonkéw, w tym
Przewodniczgcy Rady Nadzorczej.".

Za SETANTA: Za ALL IN! GAMES:
g
SPESZARZADLLZ
/ ~ LAS
//é(/ﬁ"l/b% _./&'
January Ciszp%ski - Prezes Zarzadu Maciej L.as - Prezes Zarzadu

SETANTA s.A.
egorzecka 67D/26

TURASZ NOWAT
Lukasz Nowak - Cztonek Zarzadu

ALL IN ! GAMES SP 7
Krakow, dnia 30 wrzes$nia 2019 roku 0s. Ztotego Wielu §9, §TSS§1 fraﬁn?

NIP 679-301-20-52 REGON 120961666
KRS 0000332655
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Ustalenie warto$ci majatku Spoélki Przejmowanej
ALL IN! GAMES Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie
na dzien 1 sierpnia 2019 roku

Podstawa dla ustalenia wartosci ALL IN! GAMES Spétki z ograniczong odpowiedzialnoscia
7 siedziba w Krakowie na potrzeby przyjmowanego Planu Potgczenia ALL IN! GAMES Sp. z o.0.
z SETANTA S.A. byta warto$¢ godziwa przedsiebiorstwa ALL IN! GAMES jako Spotki
Przejmowanej, ustalona w oparciu o metode majatkowa skorygowanych aktywow netto,
natomiast do wyceny know-how i autorskich praw majatkowych do znaku towarowego
zastosowano metode Venture Capital z uwzglednieniem mnoznikéw poréwnywalnych spétek.
Wartoé¢ godziwg ustalono wedtug wyceny ALL IN! GAMES na dzien 1 sierpnia 2019 roku,
sporzadzonej zgodnie z opisanymi wyzej zasadami przez niezaleznego bieglego rewidenta
w osobie Krystyny Adamus, wpisanej na liste biegtych rewidentéw prowadzong przez Polska
Izbe Bieglych Rewidentéw pod numerem 10289, dziatajgca w ramach firmy audytorskiej
Kancelaria Biegtego Rewidenta Anna Kuza i Wspdlnicy sp.k. z siedzibg w Krakowie, ul. Batorego
4/6, wpisanej na liste firm audytorskich prowadzonej przez Polska Izbg Biegtych Rewidentow
pod numerem 3804.

Biorac pod uwage powyzsze ustalono, ze warto$¢ przedsigbiorstwa ALL IN! GAMES Sp. z o.o.
na dzien 1 sierpnia 2019 roku wynosi 331 527 109,54 zt (trzysta trzydziesci jeden milionow
pie¢set dwadziescia siedem tysiecy sto dziewie¢ 54/100 ztotych).

Za ALL IN! GAMES:

EZBE ZARZADI
o0 ()N

MAQAE] EAS

Maciej Las - Prezes Zarzadu

7// AONEK ZARZADY)
& = ]

P ,,
CURASZ NOWAK
Lukasz Nowak - Cztonek Zarzgdu
L\LI: IN ! GAMES sp Z 0.0
0s. Zlotego Wieley 89, 31-618 Krakéw .
NIP 679-301-20-52 REGON 120961666
Krakéw, dnia 30 wrzesnia 2019 roku KRS 0000332655
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KANCELARIA
BIEGLEGO REWIDENTA
ANNA KUZA | WSPOLNICY
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PRZEDMIOT WYCENY

STAN PRAWNY

CEL WYCENY

WARTOSC 100 % akcji

DATA SPORZADZENIA
OPERATU
SZACUNKOWEGO

AUTOR OPRACOWANIA

Wycena wartosci 100 % akgji
SETANTA S.A.

Spotka Akeyjna

Okreslenie wartodci 100 % akcji spotki SETANTA
S.A. w celu podjecia strategicznych decyzji
dotyczacych potaczenia z inna spétka

9 693 450,00 z1
(stownie: dziewieé miliondw szescset dziewieédziesigt trzy

tysiqce czterysta pigédziesigt zlotych i zero groszy)

28 wrzesnia 2019 roku

Wyceny dokonata Kancelaria Bieglego Rewidenta
Anna Kuza i Wspolnicy Spétka komandytowa z
siedziba w Krakowie przy ul. Batorego 4/6 wpisana
na liste podmiotéw uprawnionych do badania pod
nr 3804, a w jego imieniu wycene sporzadzila

mgr Krystyna Adamus
Biegly rewident
nr 10289
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1. CZESC OGOLNA
1.1. Przedmiot wyceny

Przedmiotem niniejszej wyceny jest 100 % wartosci akcji Spétki SETANTA S.A. z siedziba
w Krakowie (31-559), ul. Grzegorzecka 67d lok. 26.

1.2. Zakres wyceny
Wycena dotyczy 100 % wartosci akeji Spotki SETANTA S.A.

1.3. Cel wyceny

Okreslenie wartosci 100 % wartosci akcji Spotki SETANTA S.A. w celu podjecia
strategicznych decyzji dla tego przedsi¢biorstwa dotyczace jego polaczenia z
inng spotka.

1.4. Podstawy wyceny
1.4.1. Podstawa formalna

Umowa nr 5/W/2019 z dnia 14 czerwca 2019 roku. Zleceniodawca: SETANTA S.A. Siedziba
Zleceniodawcy: Krakow (31-559), ul. Grzegorzecka 67d lok. 26.

1.4.2. Podstawy materialno-prawne

— Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r. poz. 351),
— Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (Dz. U. z 2018 r. poz. 1025, z pozn. zm.),

— Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych (Dz. U. z 2019 r. poz. 505 z
pozn. zm.),

— Ustawa z dnia 30 czerwca 2000 r. Prawo wlasnosci przemystowej (Dz.U. 2017 poz. 776,
z poézn. zm.).

1.4.3. Zrédta danych merytorycznych

— dane pochodzace z przedsigbiorstwa,
— strona internetowa GPW,
— literatura fachowa dotyczaca wyceny wartosci przedsiebiorstw.

15. Daty istotne dla okreslenia warto$ci przedsiebiorstwa

Data sporzadzenia operatu szacunkowego: 28 wrzesnia 2019 roku

Data, na ktéra okreslono wartoéé przedsiebiorstwa: 1 sierpnia 2019 roku

=



2. CZESC SZCZEGOLOWA
2.1. Okreslenie stanu prawnego przedmiotu wyceny
2.1.1. Stan prawny

Spotka SETANTA S.A. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 0000377322
przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy W Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego. Posiada:

— numer identyfikacji podatkowej NIP 108 001 02 99,
- numer REGON 142795831.

2.1.2. Zarzad i Rada Nadzorcza Spétki SETANTA S.A.
Na dzien prezentowanej wyceny w sklad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej wchodzili:
® Prezes Zarzadu Spolki - January Ciszewski

¢ Rada Nadzorcza

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Artur Gorski
Czionek Rady Nadzorczej Edward Koska
Czlonek Rady Nadzorczej Leszek Lenko
Cztonek Rady Nadzorczej Maciej Fersztorowski
Czlonek Rady Nadzorczej Stawomir Jarosz

2.1.3. Akcjonariat SETANTA S.A.

Akcjonariusze posiadajacy, co najmniej 5 % ogélnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu:

{ . Udzial w
Akcjonariusze Liczba akcji I:::;:::wl:]l?:;: Liczba gloséw (:::22 ::z‘I;xZe
: i g % (%)
January Ciszewski * 1420 806 32,98 % 1420 806 32,98 %
Artur Gorski 312 299 7,25 % 312 299 7,25 %
James Martin Wills 306 400 711% 306 400 7,11 %
Edward Kdéska 216 000 5,01 % 216 000 5,01 %
Pozostali 2 052 695 47,65 % 2 052 695 47,65 %
Razem 4 308 200 100,00 % 4 308 200 100,00 %

* bezposrednio i posrednio poprzez JR HOLDING S.A. oraz Kuznica Centrum Sp. z 0.0.

%



2.2. Opis przedmiotu wyceny

Spotka SETANTA S.A. (dawniej SETANTA Finance Group S.A.) jest Spotka Akcyjna
dzialajaca od 8 grudnia 2010 roku, zarejestrowana 2 lutego 2011 roku w Sadzie Rejonowym
dla M. St. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem 0000377322. W dniu 31 grudnia 2012 roku na podstawie uchwaly Zarzadu
Gieldy Papieréw Wartodciowych S.A. w Warszawie, akcje spétki zostaly wprowadzone do
Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku New Connect, a od dnia 19 stycznia 2017 roku na
podstawie uchwaly Zarzadu Gieldy Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie, akcje
spolki zadebiutowaly na Glownym Rynku Gieldy Papieréw Wartosciowych. Dziatalnosé
spotki skoncentrowana byla na trzech obszarach: projekty globalne, projekty lokalne oraz
nieruchomosci.

W czerwcu 2018 roku SETANTA S.A. rozpoczela negocjacje i podpisata list intencyjny z
notowang na rynku NewConnect spotka JR HOLDING S.A. Zgodnie z jego postanowieniami
Spotki  nawigzaly obustronng wspolprace operacyjna, biznesowa i kapitalowa
poszukujgc mozliwych obszaréw do kooperacji, aby jak najefektywniej wykorzysta¢
posiadany potencjat. SETANTA S.A. zrezygnowala z inwestowania w zalazkowe
spotki znajdujace si¢ na wczesnym etapie rozwoju, ktore wymagaja czestego pozyskiwania
kapitalu i sa obarczone znacznym ryzykiem, a takze nie generujg oczekiwanych zwrotow z
inwestycji w krotkim i srednim terminie. Podjeta decyzja zostata spowodowana nizszymi niz
oczekiwano wynikami z dzialalnodci inwestycyjnej. Takze w czerwcu 2018 roku Spotka
dokonala sprzedazy udzialow oraz akcji w spoétkach portfelowych, a takze pakietu
wierzytelnosci, co wynikalo z podjetej przez Zarzad decyzji o dalszych kierunkach rozwoju.
Realizacja powyzszych transakcji umozliwila Spolce wejscie w nowy etap rozwoju.
Wszystkim zmianom w Spolce towarzyszyly rowniez bardzo istotne  zmiany w
strukturze akcjonariatu oraz organach zarzadzajacych inadzorujacych. Tym samym
w okresie [ pétrocza 2019 roku ani na dzien sporzadzenia niniejszej wyceny w sklad portfela
inwestycyjnego nie wchodzity zadne jednostki.

W dniu 16 maja 2019 roku Zarzad Spotki SETANTA S.A. poinformowat, iz Spotka podjeta
rozmowy, w celu potaczenia lub przejecia jednej z dwaoch spolek, z dwoma duzymi
podmiotami - jednym z branzy stalowej, a drugim z branzy gamingowej. Z kolei w dniu 13
czerwca 2019 roku zostal ogltoszony komunikat gietdowy o podpisaniu listu intencyjnego o
polaczeniu spétek SETANTA S.A. ze spétka ALL IN! GAMES Sp. z o.0. Strony ustalily, ze
warunki transakgji zostana spisane w Term Sheet do dnia 30 czerwca 2019 roku.

Nastepnie w dniu 26 czerwca 2019 roku Zarzad SETANTA S.A. podpisat z ALL IN!
GAMES Sp. z 0.0. Porozumienie o Podstawowych Warunkach Transakcji, zwane dalej
"Porozumieniem" lub "Term Sheet". Na mocy przedmiotowego Porozumienia, obydwie
Spotki zgodnie oswiadczyty, Ze ich zamiarem jest przeprowadzenie procesu polaczenia obu
podmiotow w trybie okreslonym w art. 492 § 1 ust. 1 kis.h. tj. przez przeniesienie calego
majatku ALL IN! GAMES Sp. z o.0. (dalej rowniez "Spétka Przejmowana”) na SETANTA S.A.

o
o



(dalej rowniez "Spotka Przejmujaca") za akcje, ktére Spotka Przejmujaca wyda wspélnikom
Spotki Przejmowanej (1aczenie sie przez przejecie). Podmiot powstaly w wyniku polaczenia
bedzie dziatat pod firma ALL IN! GAMES S.A. lub inna wskazana przez Spotke
Przejmowana, przy czym nazwa podmiotu powstalego w wyniku polaczenia zostanie
okreslona w Planie Polaczenia. W wyniku polaczenia Spotek, SETANTA S.A. zgodnie z
trescig art. 494 § 1 k.s.h. wstapi z dniem potaczenia we wszystkie prawa i obowiazki ALL IN!
GAMES sp. z 0.0. Stosownie do tresci art. 494 § 4 k.s.h. z dniem polaczenia Udzialowcy Spotki
Przejmowanej stana si¢ Akcjonariuszami Spotki Przejmujacej. Polaczenie kazdej ze spolek
nastapi z dniem wpisania pofaczenia - podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki
Przejmujacej do rejestru sadowego wiasciwego dla siedziby Spotki Przejmujacej.

3. Wycena spotki SETANTA S.A.
3.1. Sposdb wyceny

Analiza danych, cel wyceny, uwarunkowania prawne i metodyczne, stanu
przedmiotu wyceny, jak rowniez przyjete zalozenia i ograniczenia do wyceny spotki
SETANTA S.A. wykazata, ze odpowiednia bedzie rynkowa metoda wyceny.

Wartos¢ rynkowa przedsiebiorstw notowanych na gieldzie papierow
wartosciowych ustalana jest w oparciu o dostepne dla inwestoréw dane i informacje.
Akcje odzwierciedlaja wlasnos¢, tym samym kapitalizacja gieldowa przedsiebiorstwa

stanowi dokonana przez rynek kapitalowy wycene jego aktywow netto, czyli kapitatu.

Kapitalizacja gieldowa rozni sig¢ od wartosci ksiggowej kapitatu, ktora jest ksiegowa miara,
opierajaca si¢ na lacznej kwocie kosztéw historycznych. W zwiazku z tym, ze w
tradycyjnym sprawozdaniu finansowym nie prébuje sie mierzy¢ wielu aspektow
rzeczywistosci finansowej (np. wartosci nazw marek), kapitalizacja gietdowa moze

znacznie sie rozni¢ od wyliczen ksiegowych.

Z kolei wartosc¢ przedsigbiorstwa oparta o kursy jego akcji w poréownaniu do
wartosci fundamentalnej ustalanej w wyniku dyskontowania kapitalu strumieni
gotowkowych jest bardzo zblizona, co potwierdzajg liczne badania prowadzonych na
spotkach gietdowych w Stanach Zjednoczonych oraz w Polsce. Dla spétek notowanych na
GPW wspolczynnik korelacji wyniost 0,98.

Dodatkowo w procesie wyceny, dla zachowanie poprawnosci metodologicznej
oraz po analizie wszystkich powyzszych czynnikow, uwzgledniono ryzyko zwigzane z

wystapieniem odchylen od zatozen wyjsciowych.

BN
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3.2. Dane do wyceny

Ponizej pokazano dane o strukturze wilasnosci kapitalu podstawowego oraz liczbie

i wartosci nominalnej subskrybowanych akgji.
Kapital zakladowy spotki

Kapitat zakladowy Spétki wynosi 430 820,00 zt i dzieli si¢ na:

1 504 000 | akcji zwyklych na okaziciela serii A
20 000 | akcji zwyklych na okaziciela serii B
325 000 | akcji zwyklych na okaziciela serii C
180 000 | akgji zwyklych na okaziciela serii D
92 600 | akcji zwyklych na okaziciela serii E

2 186 600 | akcji zwyklych na okaziciela serii F
4 308 200 Razem

wszystkie akcje o wartosci nominalnej 0,10 zt zdematerializowane i notowane na Rynku

Glownym GPW.
Cena 1 akcji wg kursu zamknigcia na dzien wyceny tj. na 1 sierpnia 2019 roku

Kurs zamkniecia 1 akgcji spotki SETANTA S.A. na dzien 01.08.2019roku wyniést 2,25 zt.

SETANTA (PLSNTFGO0017) »

150.000

100,000

WwArtess: 325
50,000



3.3.  Ustalenie wartosci 100 % akcji spotki SETANTA S.A.

Zgodnie z konwencjonalng metodologia najlepsza waga w przypadku spétek
gieldowych jest oczywiscie poziom kapitalizacji. Kapitalizacja jest iloczynem ceny
rynkowej akgji i liczby akcji. Wysokos¢ kapitalizacji jest wartodcig rynkowa
przedsigbiorstwa juz notowanego na gieldzie.

Wartosc przedsigbiorstwa (WP) = ilo$¢ akcji * cena akcji
w zwigzku z powyzszym wartos¢ przedsiebiorstwa wynosi:

Wartos¢ przedsiebiorstwa= 4 308 200 akcji * 2,25 7t = 9 693 450,00 z}

WP =9 693 450,00 zt

(stownie: dziewigc milionéw szescéset dziewigédziesiat trzy tysiqee czterysta pigcdziesigt ztotych i zero groszy).

4. Wnioski konicowe

Majac na uwadze przestanki wynikajace z analizy ekonomiczno-finansowej, celu
wyceny i innych powyzej wymienionych zalozenn przedstawiona powyzej wartosé
przedsigbiorstwa SETANTA S.A. w kwocie 9693 450,00 zt stanowi najbardziej
prawdopodobna wartos¢ rynkowa spotki. Uzasadnieniem koncowego wyniku wyceny
jest wiasciwy dobor metody wyceny, na co wskazuja wielkosci liczbowe i dane wyjéciowe
do obliczen.

5. Klauzule i zastrzezenia

1. Niniejszy operat moze by¢ wykorzystany tylko do celu, ktéry zostat okreslony
w punkcie 1.3. CEL WYCENY.

2. Autor opracowania nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne ukryte wady
wycenianego przedsigbiorstwa, ktérych autor nie mégl stwierdzié¢ na podstawie
posiadanych materialéw dokumentacji.

3. Wyklucza si¢ odpowiedzialnos¢ autora wobec osob trzecich, w szczegdlnosci z
tytutu wykorzystania operatu w innym celu anizeli zostat on sporzadzony.

4. Kwota 9693 450,00 zt przedstawiona w pkt 3.3. niniejszego operatu stanowi
wartosc¢ rynkowa przedmiotu wyceny na dzieri 01.08.2019 roku.

5. Operat szacunkowy sporzadzono w czterech jednobrzmiacych egzemplarzach,
z ktorych trzy otrzymuje zleceniodawca, a jeden stanowi egzemplarz archiwalny.
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i w ramach tej wyceny okreslono wartos¢
know-how i autorskie prawa majatkowe

do znaku towarowego

Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Okreslenie wartosci przedsigbiorstwa ALL IN!
GAMES Sp. z 0.0. i w ramach tej wyceny okreslono
wartos¢ know-how i autorskie prawa majatkowe
do znaku towarowego w celu podjecia
strategicznych decyzji dotyczacych potaczenia z
inna spotka

331527 109,54 zi

28 wrzesnia 2019 roku

Wyceny dokonata Kancelaria Bieglego Rewidenta
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Biegly rewident
nr 10289

S




SPIS TRESCI
WYCTAC OPBRATU SR O NN BICID rorsrusierssosmssssass s 5mvss s s esiiphisisss 2

1. CZESC OGOLNA T

L1, Proediiob i ooy e ostmssss s e s s s
1.2  ZAKIOS WYOPTIY iicrissonnsustosninmmesmossmassstssossssgorsnssanssssssonsssmssssosssmasaats s poaasms sessss 4
L8 NCRV TR oot s o oS A A SR v s Ao R VRN R 4
T4, POASEAWY WYCEIY ..ottt etttk en et <
L4l Podstawalormalng iesissiasunima b st i 4
1.4.2. Podstawy materialno- Prawie. o avnmmssassaiinssisinisssoss &
1.4.3. Zrodia danych merytoryeznych.. ... eeeceeeeesesesseessesmssssssssssssssssssesssessesns 4
1.5 Diita sporZadzenia WyCEIW, s eisisminsisiie i e i s i D

u

1.5.1. Data, na ktdrg okreslono wartos¢ przedmiotu wyceny..........cccocccvciiiininnnns

2. CZESC SZCZEGOLEOWA. ....oivieieeeeeeeeeseeeessesnssessssesssesssssnssssassnemssnsssnssassesnensneas

2.1.  Opis i okreslenie stanu prawnego przedmiotu Wyceny.........cccococevvecnnne. 5
231 SR PRV vucsiruwmss oo S DL I s 5
2.1.2. Opis preedmiolt WHEENY e mamsssnsmmssmssamsssimimmmsspos D
2.2, SPOSOD WYOETIY ... .cviuserescasassensassiroorsssanassassnsassssasssnsenssenssssasnsnsamsersonenenssssnessnsanansn O
23. Okredlenie wartosci Pr2edmiotu WYCENY i isiisisssssssissisiisssssssssassssains 8
2 R ) R O I o onsnsssmsomsssns s o s B S sSSP SRS 20



1. CZESC OGOLNA

1.1. Przedmiot wyceny

Przedmiotem niniejszej wyceny jest przedsigbiorstwo ALL IN! GAMES Sp. z o.0. z
siedziba w Krakowie (31-618), os. Zlotego Wieku 89.

1.2. Zakres wyceny

W zwigzku z celem wyceny zakresem szacowania objeto przedsigbiorstwo ALL IN!
GAMES Sp. z 0.0. i w ramach tej wyceny okreslono wartos¢ know-how i autorskich

praw majatkowych do znaku towarowego.

1.3. Cel wyceny

Okreslenie wartosci przedsigbiorstwa ALL IN! GAMES Sp. z o.0. i w ramach tej
wyceny okreslono wartos¢ know-how i autorskich praw majatkowych do znaku
towarowego w celu podjecia strategicznych decyzji dla tego przedsiebiorstwa
dotyczace jego potaczenia z inng spotka.

1.4. Podstawy wyceny
1.4.1.Podstawa formalna

Zleceniodawca: ALL IN! GAMES Sp. z o.0.
Siedziba Zleceniodawcy: Krakow (31-618), os. Ztotego Wieku nr 89.
Zgodnie z Umowa nr 3/W/2019 z dnia 22.05.2019 roku.

1.4.2.Podstawy materialno-prawne

— Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r. poz. 351),

— Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (Dz. U. z 2018 r. poz. 1025, z
pozn. zm.),

— Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (Dz. U. z 2019 r.
poz. 505 z pozn. zm.),

— Ustawa z dnia 30 czerwca 2000 r. Prawo wiasnosci przemystowej (Dz.U. 2017
poz. 776, z pézn. zm.).

— Ustawa zdnia 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim iprawach pokrewnych
(Dz. U. 22018 r. poz. 1191 z p6zn.zm.).
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1.4.3.Zrédta danych merytorycznych

- dane pochodzace z przedsigbiorstwa,
- strona internetowa GPW,
- literatura fachowa dotyczaca wyceny wartosci przedsigbiorstw.

1.5 Data sporzadzenia wyceny

Data sporzadzenia wyceny 28 wrzesnia 2019 roku.

1.5.1.Data, na ktora okreslono wartos¢ przedmiotu wyceny

Wartos¢ przedsigbiorstwa okreslono na dzien 1 sierpnia 2019 roku.
2.  CZESC SZCZEGOLOWA

2.1. Opis i okreslenie stanu prawnego przedmiotu wyceny

2.1.1.5tan prawny

Spétka ALL IN! GAMES Sp. z o0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego
pod nr 0000332655 przez Sad Rejonowy dla Krakowa- Srédmiescia w Krakowie, XI
Wydziat Gospodarczy KRS.
Posiada:

~ numer identyfikacji podatkowej NIP 6793012052,

— numer REGON 120961666.

2.1.2.0pis przedmiotu wyceny

ALL IN! GAMES Sp. z o.0. to liczacy si¢ gracz na rynku gier komputerowych.
Wydawnictwo ma obecnie w swoim portfolio wachlarz réznorodnych projektow
przeznaczonych na konsole i komputery osobiste, a dzigki dynamicznej pracy
zespolu pozyskiwane sa kolejne tytuly. Dzieki ALL IN! GAMES Sp. z o.0. gry te
otrzymaja niezbedne finansowanie dalszej produkcji, profesjonalng kampanie
reklamowa, kontakt z influencerami, obecnos¢ na najwazniejszych wydarzeniach
branzowych na swiecie, a takze premiere na wszystkich najwigekszych rynkach
jednoczesnie.

ALL IN! GAMES Sp. z o0.0., pozyskata az 16 tytutow tworzonych przez znanych
polskich i zagranicznych deweloperow, tj. Destructive Creations, Polyamorous czy

The Knights of Unity, w tym takze zagraniczne produkgcje, takie jak Fort Triumph

o



tworzony przez zespol deweloperski z lzraela. Ponadto w 2019 roku ALL IN!
GAMES Sp. z o.0. planuje az 6 premier, a w 2020 bedzie ich co najmniej 10. Tytuly te
pojawiaja si¢ na wszystkich waznych imprezach miedzynarodowych. Obenosc na
eventach rangi GDC, PAX, Gamescom, Tokyo Game Show czy EGX jest na stale
wpisana w polityke budowania rozpoznawalnosci marki ALL IN! GAMES Sp. z 0.0.
Do najwazniejszych wydarzen w spotce ALL IN! GAMES Sp. z o.0. (,ALL IN!
GAMES”) w I potroczu 2019 roku nalezaly:

e Sfinalizowanie formalnosci zwigzanych z przejeciem przez ALL IN! GAMES
projektu Fort Triumph. Procesy techniczne zwigzane z przejeciem tytutlu nadal
trwaja, poniewaz jest to gra juz wydana w ramach Early Access. Najpozniej na
poczatku drugiej polowy kwietnia br. gra oficjalnie zostanie przypisana do ALL IN!
GAMES, stajac si¢ pierwsza produkcjag Spotki znajdujaca sie w sprzedazy.

e W zwiazku z dynamicznym rozwojem Spotki, zostalo utworzone stanowisko
Head of Marketing & PR, na ktére zostata desygnowana kompetentna osoba z
duzym doswiadczeniem w branzy, w celu zwiekszenia rozpoznawalnosci marki
ALL IN! GAMES w szerszym zakresie na rynku.

e Spotka uczestniczyla w najwigkszej na swiecie konferencji Game Developers
Conference (GDC) w San Francisco w Stanach Zjednoczonych, podczas ktorej zostal
dokonany przez Spétke przeglad ponad 100 projektéw branzowych. Przedstawiciele
ALL IN! GAMES odbyli kilkadziesiat merytorycznych spotkan z uczestnikami
konferencji, w tym z takimi podmiotami jak: Epic Games, Unity, Valve (wlasciciel
Steam’a).

e Spétka byta partnerem Polish Party w trakcie konferencji Game Developers
Conference (GDC) i prezentowala wraz z developerami gry ALL IN! GAMES: Space
Cows, Paradise Lost i Metamorphosis.

* Rozpoczecie programu partnerskiego z Epic Games - w efekcie miedzy innymi
spotkant na konferencji Game Developers Conference (GDC) - dajgcy ALL IN!
GAMES i developerom Spotki dostgp do solidnego suportu (wsparcia) oraz
pelnowartosciowych informacji na forach, a takze wyzszej jakosci materialow
technicznych. Dodatkowa korzyscig bedzie to, ze gry ALL IN! GAMES beda takze
prezentowane przez Epic Games na wielu targach i konferencjach oraz
wydarzeniach branzowych.

e Gry ALL IN! GAMES: Space Cows, Metamorphosis byly prezentowane takze na
imprezie PAX East w Bostonie w Stanach Zjednoczonych.

e Kontynuacja procesu przejmowania tytuléw, w tym rozpoczecie negocjaci w
sprawie dodania do portfela ALL IN! GAMES, oprocz wezesniej komunikowanych
16 tytulow, nastepnych trzech tytuléw. Po uzgodnieniu warunkéw biznesowych
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Spotka obecnie znajduje sie na etapie finalizowania formalnosci.

Ponizej znajduje si¢ krétki opis wybranych gier ALL IN! GAMES:

e Space Cows — ,to hardkorowa gra typu twin-stick shooter o ratowaniu krow i
walkach z mootantami na zainfekowanej stacji mlecznej. Pozbadz si¢ wszelkich
ograniczen! Le¢ nago bez grawitacji i walcz z wrogami za pomocg laserowej
przepychaczki! Uratuj swoja ukochang krowe” - link:
https://store.steampowered.com/app/933160/Space_Cows/.

® Metamorphosis - ,to logiczna gra platformowa w ktorej gracze przezywaja
histori¢ z perspektywy matego insekta. Ich zadaniem jest zmierzy¢ sie z szeregiem
zagadek logicznych. Na graczy czeka okazja do wykazania si¢ roznymi zdolnosciami
insekta: w przemieszczaniu sie po nietypowych plaszczyznach, bieganiu i skakaniu.
Dzigki lepkim substancjom napotkanym w grze, gracze beda mogli ‘strzela¢’ w rozne
elementy tworzac w ten sposdb lepkie sciezki do nieosiggalnych normalnie miejsc” -
link: https://store.steampowered.com/app/1025410/Metamorphosis/.

e TParadise Lost — ,jest to interaktywna opowies¢ o cyklu istnienia ludzkosci, o
balansowaniu miedzy zyciem, a Smiercia. Wybory, ktére podejmujesz ksztattuja
przeszlosc¢ i terazniejszos¢, rzucajac nowe swiatlo na twojg prawdziwa naturg. Gra
stawia cig przed koniecznoscig znalezienia odpowiedzi na ostateczne pytanie: czy
ludzkosc zastuguje na kolejng szanse?” - link:
https://store.steampowered.com/app/982720/Paradise_Lost/.

e Space Company Simulator — ,to unikalny symulator ekonomiczny, w ktorym
wecielisz sie w prezesa nowoczesnej korporacji specjalizujacej sie w technologiach
kosmicznych. Twoim celem jest optymalne zarzadzanie poszczegdlnymi gateziami
firmy, tak aby doprowadzic jg do ostatecznego podboju kosmosu”. -

link: https://store. steampowered.com/app/923970/Space_Company_Simulator/.

e Fort Triumph - ,Tajemniczy Fort pojawia si¢ z powietrza, podczas gdy horda
Nieumartych przyttacza ziemig. Fort Triumph to wymagajaca gra o é.redniowiecznej
fantazji opartej na turach, w ktdrej przewodzisz grupie bohaterow podrézujacych po
swiecie, majacych do czynienia z roznymi frakcjami i w kazdej chwili stojacych w
obliczu smierci” - link: https://store.steampowered.com/app/612570/Fort_Triumph/.

Posiada:
e znaki towarowe:

Znak towarowy Prawo ochronne Prawo ochronne trwa od:

na etapie zgloszenia — na etapie zgloszenia —

ALL IN! GAMES . ;
znak stowno-graficzny znak stowno-graficzny
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e KNOW-HOW
Know-how wedtug definicji UE to ,zespdt informacji poufnych, istotnych i

zidentyfikowanych we wiasciwej formie”.

Zidentyfikowanych- opisanych lub utrwalonych w taki sposob, aby mozliwe bylo
sprawdzenie, ze spetnia kryteria poufnosci i istotnoéci, powinno mie¢ postac

materialna.

Dobrami chronionymi umowa know-how moga by¢ np.:

« nieopatentowane wynalazki,

* niezarejestrowane wzory uzytkowe,

= informacje techniczne dot. stosowania patentow lub wzoréw uzytkowych,

o doswiadczenie administracyjne i organizacyjne zwigzane z wlasnoscig

przemystowa.

Wiedza jest dla wielu firm giownym zrodlem przewagi konkurencyjnej. mozliwosc
wykazania z racjonalnym prawdopodobieristwem, ze uzytkowanie rozwigzan
objetych know-how przynosi/przyniesie ekonomiczne pozytki. ALL IN! GAMES Sp.
z 0.0. w trakcie swojej dzialalnosci wypracowaly swoje know -how.

2.2. Sposéb wyceny

Do wyceny przedsigbiorstwa zastosowano metode majatkowa skorygowanych
aktywow netto. Natomiast do wyceny know-how i autorskich praw majatkowych do
znaku towarowego (wartosci niematerialne i prawne) zastosowano metode Venture
Capital (skrot: metoda VC) z uwzglednieniem mnoznikéw poréwnywalnych spotek.
Wybdr zostal podyktowany zaréwno przedmiotem wyceny, jak i dostepnoscia
materialow bazowych do przeprowadzenia niezbgednych wyliczen.

Uzasadnienie: Dobor metody wyceny uzalezniony jest od kilku zmiennych. Naleza
do nich cel wyceny, jej przedmiot oraz kontekst gospodarczy. Zachowanie minimum
poprawnosci metodologicznej w szacowaniu wartosci przedsiebiorstwa wymaga
uwzglednienia wszystkich powyzszych czynnikow wraz z ich oceng i korektg w
postaci ryzyka zwigzanego z wystgpieniem odchylenn od zalozenn wyjsciowych.
Zastosowanie metody wyceny powinny mie¢ ponadto zréodlo w réznych modelach
wyceny, tak aby unikna¢ pozornej zbieznosci otrzymanych wynikow, bedacej
rezultatem przyjecia jednego schematu myslowego i doboru jednorodnych
wskaznikow.

2.3. Okreslenie wartosci przedmiotu wyceny

2.3.1 Zalozenia metody Venture Capital (metoda VC) z uwzglednieniem
mnoznikow porownywalnych spéolek
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Metoda Venture Capital (skrét: metoda VC) jest najprostsza, ale popularng metoda
wyceny, inwestycji na rynku inwestycji Venture Capital. Jest ona prostg kalkulacja
NPV, ktora koncentruje si¢ na interesach inwestora, a nie spotki; opiera si¢ na
projekcjach finansowych i dyskoncie. Znajduje swoje zastosowanie we wczesnych
etapach rozwoju spotki.

Fazy rozwoju spolki z zasileniem kapitalu wysokiego ryzyka
Finansowanie zasiewu

Na tym etapie spotka potrzebuje $rodkow finansowych na wynagrodzenia dla
zalozycieli i dla kadry menadzerskiej, badania i rozw¢j, testowanie produktéw przed
wprowadzeniem ich na rynek itd. Firma nie ma w tej fazie zdolnosci kredytowej,
generuje zwykle ujemne przeplywy pieniezne z dzialalnosci inwestycyjnej, np.
zakup srodkow trwalych, zakup licencji, patentéw) i ujemne przeplywy =z
dziatalnosci operacyjnej. Przychody ze sprzedazy sa na niskim poziomie, a wynik
finansowy zamyka si¢ ujemnymi wartosciami. To wszystko sprawia, ze ryzyko
inwestydji jest nadzwyczaj wysokie. Zrédtami kapitatu w tej fazie moga by¢ osobiste
srodki finansowe wiascicieli, pieniadze od przyjaciol, rodziny i tzw. aniotéw biznesu
(indywidualni inwestorzy). Celem tego etapu jest zgromadzenie utalentowanego
zespotu ludzi, osiagniecie kluczowych czynnikéw rozwoju firmy i weryfikaca
pomystow biznesowych. Przetrwanie przez spotke wczesnego etapu i posiadanie
potencjatu wzrostu wartoSci moga przyciagna¢ inwestorow kapitalowych w
nastepnej fazie finansowania.

Finansowanie rundy 1

Czesto w rundzie 1 pojawia si¢ pierwsze finansowanie instytucjonalne z udzialem
jednego lub kilku inwestorow kapitalowych. Wycena wartosci spotki na tym etapie
jest wyzsza niz na etapie zasiewu, wyzsza jest takze jakos¢ kadry zarzadzajacej.
Zwykle w tej fazie inwestor dokonuje 40-50% udzialu w kapitale zakladowym
spolki. Typowe cele finansowania rundy 1 to: dalszy rozwoj, pozyskanie kluczowych
menadzeréw, osiagniecie istotnych generatorow wartosci, dojrzewanie produktu,
przyciagniecie inwestoréw do finansowania nastepnej fazy rozwoju. W zamian za
gotowos¢ wzigcia na siebie bardzo wysokiego ryzyka inwestor oczekuje wysokiej
ponadprzecigtnej sredniorocznej stopy zwrotu z inwestycji.

Finansowanie rundy 2

Etap ten dotyczy finansowania inwestycji o wyzszych wartosciach niz runda 1.
Mozna zatozy¢, ze rozwoj spolki jest zakonczony, a ryzyko technologiczne zostato
istotnie zmniejszone. Pojawiajg si¢ solidne strumienie przychodowe. Wycena spotki
jest oparta gtéwnie na niematerialnych czynnikach wartosci, tj. kapitale ludzkim i
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aktywach technologicznych (np. patenty, licencje, know-how). Bierze sie pod uwage
rozw0j dziatalnosci operacyjnej, poszerzenie skali aktywnosci spotki, dalszy rozwoj
produktu, kreowanie wartosci pod katem nastepnej rundy finansowania.

Finansowanie rundy 3 i pdzniejsze etapy

Kapital pozyskiwany na tym etapie moze by¢ wykorzystany na wzmocnienie
kondycji finansowej spolki, na osiggniecie rentownosci operacyjnej, na rozwoj
dalszych produktow, takze na przygotowanie spotki do wprowadzenia jej akcji do
publicznego obrotu lub sprzedazy innemu inwestorowi. Spolka odznacza sie w tej
fazie przewidywalnymi przychodami, dodatnig EBITDA, co umozliwia wycene jej
wartoéci metoda poréwnawcza i metoda zdyskontowanych przeptywow
pienieznych.

Pozna faza

W tym etapie wystepuja firmy, ktore osiggnely stabilny poziom wzrostu. Wigkszos¢
spolek w tej fazie jest juz zyskownych. Firmy maja dodatnie przeptywy gotéwkowe.
Inwestor venture capital moze planowac wyjscie z inwestycji poprzez wprowadzenie
akqji spolki porfelowej do publicznego obrotu. W celu przygotowania spotki do
dobrego ,debiutu gieldowego” inwestor moze zaoferowac finansowanie
pomostowe, ktore jest sptacane z przychodow osiagnietych z pierwszej oferty
publicznej.

WARTOSC KONCOWA (moment wyjécia) - metoda DCF

Do celow zaprognozowania wartosci korncowej inwestycji na moment wyijscia
kapitalowego, inwestorzy wysokiego ryzyka korzystaja dodatkowo z metody
mnoznikowej (mnozniki zyskow).

Etapy wyceny:

Krok 1: wybor ostatniego dnia wyceny i oszacowanie wartosci przychodow netto,
zysku EBITDA, zysku netto na podstawie umiarkowanego scenariusza
przedsigwzigcia, ktorego gléwnym celem jest osigganie zamierzonych celéw
strategicznych tj. dystrybuga gier komputerowych z maksymalnym zyskiem.
Wedlug tego scenariusza beda spelnione oczekiwania inwestora.

Krok 2: policzenie wartosci spolki portfelowej (Enterprise Value) na dzienn wyceny za
pomoca mnoznikow rynkowych dla porownywalnych spétek, np. EV/S, EV/EBITDA,
C/Z oraz w ostatnim roku prognozy (roku wyjscia z inwestycji) — oczekiwang
wartos¢ w momencie wyjscia (po uwzglednieniu dyskonta za IPO w wysokosci 9%).
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Krok 3: Kalkulacja PV oczekiwanej wartosci w momencie wyjscia stopa dyskontowa

50%.

Dane do obliczen w tabeli pochodzg z ALL IN! GAMES Sp. z 0.0. w horyzoncie

prognozy:
2019 2020 2021 2022 2023

A. Przychody netto 26990 272,0 z1| 109 727 048,0 z1| 150 000 000,0 z1| 260 000 000,0 z1{420 000 000,0 zi
Projekty 26990272,0 21| 109 727 048,0 z}| 150 000 000,0 z}| 260 000 000,0 z4{420 000 000,0 =t

B. Koszt wytworzenia sprzedanych
produktow, uslug

20709 498,0 z1

54 543579,0z1

68 500 000,0 z1

113 600 000,0 21

166 200 000,0 21

Amortyzacja 0,0 zt 0,0 zt 0,0 zt 0,0 z1 0,0 z}
Nakfady inwestycyjne (produkcja gier) 134980000 28] 17483 000,0 zt] 41 880 000,0 z1] 76 260 000,0 zt{115 560 000,0 zt
Produkcja wartodci niematerialnej i prawnej | 61514980zt 344205790zl 235000000 zt] 33 600 000,0 zt| 46 200 000,0 zt
Wynagrodzenia 960 000,0 2t 2 400 000,0 =t 2 880 000,0 zt 3500 000,0 zt) 4 200000,0 2t
Koszty dziatalnosci operacyjnej 100 000,0 zt 240 000,0 z1 240 000,0 zt 240 000,0 zt 240 000,0 zt
C. Zysk brutto ze sprzedazy (Strata) (A - B) 6280 774,0 zt| 55183469,0z1 81500000,0 21| 146 400 000,0 z1|253 800 000,0 zt
% przychodow netto 23,27% 50,29% 54,33% 56,31% 60,43%
D. Koszty sprzedazy i marketingu 5060000,0z4 11510 000,0 21 23 000 000,0 21| 45 000 000,0 z1| 20 000 000,0 21
Marketing 50600000z 11510000,0=zt 23 000000,0 zt| 45000 000,02zt 90 000 000,0 zt
E.EBIT(C-D) 1220774,0 z1| 43673 469,021 58500 000,0 zt| 101 400 000,0 z1{163 800 000,0 z1
F. Koszty finansowe 1115 887,0z1 4174 294,0 z1 7 609 244,0 z1 0,0 z1 0,0z1
Odsetki od obligacjii pozyczek 855 887,0 zt 984 294,0 zt 385 244,0 zt 0,0 z1 0.0 zt
Wykup obligacji i zwrot pozyczek 260 000,0 21 3190 000,0 21 7224 000,0 zt 0,0 zt 0,0z
G. Zysk brutto (E - F) 104 887,0 z}| 394991750zt 50890 756,0 z1| 101 400 000,0 zt|{163 800 000,0 zt
H. Podatek dochodwy 157331zt 5924 8763 zi 7633 613,421 15210000,0 z1| 24 570 000,0 21
L. Zysk netto (G - H) 89154,0zt| 33574 298,8z1 43 257 142,6 z1| 86190 000,0 z1{139 230 000,0 2!
EBITDA (EBIT+amortyzacja) 1220774,0 24| 43 673 469,0z1| 58 500 000,0 z1| 101 400 00,0 z1[163 800 000,0 z1
% przychoddéw netto 4,52%! 39,80% 39,00% 39,00% 39,00%

Przyjecie mnoznikow rynkowych dla porownywalnych spotek z GPW

11BIT (PL11BTS00015):

Na gieldzie od:

Liczba wyemitowanych akgji:
Wartos¢ rynkowa (min zi):
Wartos¢ ksiegowa (min z1)
C/WK:

C/Z;

Stopa dywidendy (%):

PLAYWAY (PLPLAYW00015):

Na gieldzie od:
Liczba wyemitowanych akgji:
Wartos¢ rynkowa (min zi):

styczen 2011
2287199

908,02
96,40
9,42
21,10

pazdziernik 2016
6 600 000

1 240,80

P!
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Wartosc ksiegowa (min z1): 111,50

C/WK: 11,18
€z 28,30
Stopa dywidendy (%): 1,30

Przyjeto mnoznik sr. C/Z = (21,10 + 28,30) / 2=24,7

2.3.2. Wycena wartoéci niematerialnych i prawnych- know haw i praw autorskich

do znaku towarowego.

o  Warto$¢ w momencie wyjscia w 2023 roku wyniosta:
Przyjeto mnoznik C/Z = 24,7
163 800 000,00 x 24,7 = 4 045 800 000,00 z1

¢ Oczekiwana wartos¢ po uwzglednieniu dyskonta 9 %
Konieczne jest tu przyblizenie konstrukeji wspétezynnika dyskonta dla tzw. okresu
wartosci rezydualnej. Wszystkie wielkosci z tego okresu, zgodnie z zalozeniami, sq
state i wyznaczone przez wartosci z ostatniego okresu szczegolowej prognozy.
Traktujemy je wiec na zasadzie renty wieczystej. Wartos¢ dzisiejszej renty wieczystej

ustala sig, dzielac jej wielkos¢ przez stope dyskonta.

P

PYP =
WACC

gdzie: PVP- warto$¢ dzisiejsza renty wieczystej ( prezent value of perpetuity);
P- renta wieczysta (perpetuity).

Z ustalent wynika, ze wspdétczynnik dyskonta dla renty wieczystej ma postac:
1
DF = ——-emememeeemee
WACC
Ke= Rrr +3 x MRP=3,0+1,2x5%=9,0 %
gdzie: Ki—wymagana stopa zwrotu

Rre- stopa zwrotna wolna od ryzyka (risk-free rate) = 3,0 % poziom
rentownosci dtugoterminowych obligacji Skarbu Panstwa
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B - wspotczynnik beta — rozstep indeksu ryzyka (1,8- 0,5)
MRP- rynkowa premia za ryzyko (market risk Premium = 5%

4 045 800 000,00/ (1+0,09)™ = 2 629 492 403,00 zi
 Wycena ,przed inwestycja” i ,po inwestycji”

Przed uwzglednieniem kwoty inwestycji w jej kapital wlasny okresla si¢ jako wycena
»pre-money” (tu: wycena ,przed inwestycja” lub wycena , przed”).

Do celéw kalkulacji przyjeto nastepujace zmienne:
- V=wartos¢ konicowa (w momencie dezinwestycji) = 2 629,49 min zt
- t = liczba lat do (wyjscia kapitalowego z inwestycji, dezinwestycji)
Slat
- r = stopa dyskontowa, oczekiwana roczna stopa zwrotu przez
inwestora r=IRR= 50,0 %
- I=wartos¢ inwestycji = 10,67 min zt

Krok 1: Okreslenie wyceny ,,po”

W tym modelu dopiero w roku dezinwestycji pojawiaja si¢ dodatnie przeplywy
pieniezne dla inwestora (typowe dla IPO lub przejec), gdzie zostala ustalona
oczekiwana wartos¢ koncowa V= 2 629,49 min zi. To oznacza, ze po pozyskaniu
przez spotke 10,67 tys. zt wstepna jej cena jest zdyskontowana wartos¢ koncowa w
okresie 5 lat.

Przyjeta stopa dyskonta na poziomie IRR= 50%, stad NPV wartosci koncowej w
okresie 5 lat wynosi:

A%
) G IR
(1 +T )l
Vv 2 629 492 403 000 zt
v ) = 346 270 600,00 zl = wycena HPO” (Skrét F!PO")

(1+1) (1,59
Warto$¢ biezaca, PV = 346 270 000,00 zt

gdzie: V- wartos¢ koncowa; r — stopa dyskonta; t- liczba lat do wyjscia kapitalowego z
inwestycji



Krok 2: Okreslenie wyceny ,przed”
PRZED =PO -1

346 270 000,00 z1 - 10 674 000,00 zt = 335 596 000,00 zt

I

335 596 000,00 zt
346 270 000,00 zt

wartos¢ ,przed ,inwestycjg”
warto$¢ , po inwestycji”

Przychody (S) (w min zl) 260,00

EBITDA (w min zi) 163,80

Zysk netto (w min zi) 163,80

Wycena wg C/Z (w min zl) 4045,8 24,7
Dyskonto za [PO 9 %

Oczekiwana wycena w momencie wyjscia (w min z}) 2 629,49
Wycena stopa zwrotu z kapitalu (IRR) 50 %

Zdyskontowana wartoé¢ 100% Equity na moment

inwestydji * (w mln z1) 23550

Przyjeta wartos¢ wartosci niematerialnych i prawnych uwzgledniajaca ryzyko
prowadzenia biznesu (odzwierciedlone w wysokosci stopy dyskonta) przy zatozeniu
wariantu optymalnego rozwoju firmy:

W =335 596 000,00 zt

(stownie: trzysta trzydziesci pie¢ milionéw piecéset dziewieédziesiat szesé tysiecy
ztotych 00/100).

Przyjeta wartosc¢ wartosci niematerialnych i prawnych przypada na:

Zalozenie do wyceny:

Zakiada sig, ze udzial w tworzeniu tej wartosci jest rowny dla wycenianych wartosci
niematerialnych i prawnych.

prawa autorskie do znaku towarowego 167 798 000,00
know haw 167 798 000,00
razem WNiP 335 596 000,00

Przedstawiona powyzej wartos¢ know-how i praw autorskich do znaku
towarowego w kwocie 335 596 000,00 zt odpowiada najbardziej prawdopodobnej
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wartosci godziwej. Uzasadnieniem koficowego wyniku wyceny jest wlasciwy
dobor metody wyceny, na co wskazuja wielkosci liczbowe i dane wyjsciowe do

obliczen.

2.3.3. Wycena przedsigbiorstwa ALL IN! GAMES Sp. z 0.0.

METODA MAJATKOWA - metoda skorygowanych aktywéw netto

Zalozenia do wyceny:

Zasady ustalania wartosci godziwej aktywow i zobowiazan

Sktadnik bilansu

Wartos¢ godziwa

notowane papiery wartosciowe

aktualny kurs notowan pomniejszony o koszty sprzedazy

nienotowane papiery wartosciowe

warto$¢ oszacowana, uwzgledniajaca takie czynniki, jak
wspotczynnik  cena do zysku i stopa dywidendy
poréwnywalnych papieréw wartosciowych wyemitowanych
przez spotki o podobnych charakterystykach

Naleznosci

wartos¢ biezaca (zdyskontowana) kwot wymagajacych
zaplaty, wyznaczona przy odpowiednich biezacych stopach
procentowych, pomniejszona o odpisy na naleznosci
zagrozone i niesciggalne oraz ewentualne koszty windykacji.
Wyznaczanie wartosci biezacych (zdyskontowanych) w
odniesieniu do naleznosci krotkoterminowych nie jest
konieczne, jezeli réinica pomiedzy wartoécia naleznosci
wedlug kwot wymagajacych zaptaty a wedtug ich wartoscia
zdyskontowana nie jest istotna

zapasy produktow gotowych i
towaréw

cena sprzedazy netto pomniejszona o opust marzy zysku
wynikajacy z kosztéw doprowadzenia do sprzedazy
zapasow lub znalezienia nabywcy

zapasy produktow w toku

cena sprzedazy netto produktow gotowych pomniejszona o
koszty zakonczenia produkcii i opust marzy zysku
wynikajacy z kosztow doprowadzenia zapaséw do
sprzedazy lub znalezienia nabywcy

zapasy materialow

aktualna cena nabycia

srodki trwale

wartoé¢ rynkowa lub ich wartos¢ wedlug niezaleznej
wyceny. W przypadku gdy nie jest mozliwe uzyskanie
niezaleznej wyceny S$rodkéw trwatych- aktualna cena
nabycia albo koszt wytworzenia, z uwzglednieniem
aktualnego stopnia ich zuzycia

wartosci niematerialne i prawne

wartos¢ oszacowana, wyznaczona w oparciu o ceny
rynkowe takich samych lub podobnych wartosci
niematerialnych i prawnych, a w odniesieniu do wartosci
firmy lub ujemnej wartosci firmy zawartej w bilansie-
wartosc zerowa., W przypadku gdy wartos¢ oszacowana nie
moze zostaC wyznaczona w oparciu o ceny rynkowe, to
przyjmuje sig¢ takg wartos¢, ktora nie spowoduje powstania
lub zwigkszenia ujemnej wartosci firmy
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Zobowiazania

wartos¢ biezaca (zdyskontowana) kwot wymagajacych
zaplaty, wyznaczona przy odpowiednich biezacych stopach
procentowych. Wyznaczanie wartosci biezacych
(zdyskontowanych) w odniesieniu  do zobowigzan
krétkoterminowych nie jest konieczne, jezeli rdznica
pomigdzy  wartoscia  zobowigzan = wedlug  kwot
wymagajacych  zaptaty a  wedlug ich  wartoscia
zdyskontowana nie jest istotna

rezerwa lub aktywa z tytulu
odroczonego podatku dochodowego

Wartos¢ mozliwa do realizacji

SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI

Rok obrotowy Spoétki liczy sie od dnia 1 stycznia danego roku do dnia 31 grudnia

danego roku.

Ponizej zaprezentowano bilans Spétki na potrzeby wyceny dzieri 01.08.2019 roku ;.
na dzien najblizszy na moment transakji.

Tabela 1 Bilans - aktywa trwate

Aktywa trwale 487 716,20
Wartosci niematerialne i prawne 361 484,50
Koszty prac rozwojowych 0,00
Wartosc firmy 0,00
Inne wartoéci niematerialne i prawne 361 484,50
Zaliczki na poczet wartosci niematerialnych i 0.00
prawnych ’
Rzeczowe aktywa trwale 69 157,70
Srodki trwale 69 157,70
Grunty [w tym prawo uzytkowania wieczystego] 0,00
Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i

) 0,00
wodnej
Urzadzenia techniczne i maszyny 59 732,85
Srodki transportu 0,00
Inne érodki trwate 9 424,85
Srodki trwale w budowie 0,00
Zaliczki na érodki trwale w budowie 0,00
Naleznosci diugoterminowe 0,00
Inwestycje dlugoterminowe 50 000,00
Nieruchomosci 0,00
Wartoséci niematerialne i prawne 0,00
Dlugoterminowe aktywa finansowe 50 000,00
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7 074,00
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Tabela 2 Bilans - aktywa obrotowe

Tabela 3 Bilans - pasywa

Bilans - aktywa / PLN 01.08.2019
Aktywa obrotowe 17 233 178,58
Zapasy 14 820 936,10
Materialy 0,00
Potprodukty i produkty w toku 14 091 734,02
Produkty gotowe 0,00
Towary 0,00
Zaliczki na poczet dostaw 729 202,08
Naleznosci krotkoterminowe 1915 977,24
Naleznosci od jednostek powiazanych 0,00
Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych
. ; i . ; 0,00
ednostka posiada zaangazowanie w kapitale
Naleznosci od pozostatych jednostek 1915977,24
Z tytutu dostaw i ushug 3141523
Z tytulu pod:fltkow, dotaji, cet, u‘bezplecfzer:t ' 1682 736,42
spotecznych i zdrowotnych oraz innych swiadczen
Inne 201 825,59
Dochodzone na drodze sadowej 0,00
Inwestycje krétkoterminowe 487 622,74
Krétkoterminowe aktywa finansowe 487 622,74
W jednostkach powiagzanych 0,00
W pozostatych jednostkach 487 622,74
- Srodki pieniezne i aktywa pieniezne 487 622,74
Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 8 642,50
Nalezne wplaty na kapital (fundusz) 200
odstawowy =
Udzialy (akcje) wlasne 0,00
Aktywa razem 17 720 894,78
Kapital [fundusz] wiasny - 4 068 890,46
Kapital [fundusz] podstawowy 200 000,00
Kapital (fundusz) zapasowy 0,00
Zysk [strata] z lat ubiegtych -1 526 408,24
Zysk [strata] netto -2742 482,22
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 21 789 785,24
Rezerwy na zobowiazania 0,00
Rezerwa z tytuhu odroczonego podatku
dochodowego Qe
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 0,00
Pozostate rezerwy 0,00
Zobowiazania dlugoterminowe 11 565 683,00
Wobec jednostek powiazanych 0,00
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Wobec pozostalych jednostek

11 565 683,00

Kredyty i pozyczki 0,00
Z tytufu. emisji dtuznych papieréw 11 565 683,00
wartosciowych

Inne zobowigzania finansowe 0,00
Inne 0,00
Zobowiazania krotkoterminowe 10 217 802,24
Wobec jednostek powiazanych 0,00
Wobec pozostatych jednostek, w ktorych

jednostka 0,00
posiada zaangazowanie w kapitale

Wobec pozostatych jednostek 10 217 802,24
Kredyty i pozyczki 5711 826,10
Z tytutu emisji dhuznych papieréw 0.00
wartosciowych ’
Inne zobowigzania finansowe 0,00
Z tytutu dostaw i ustug 4228 140,35
Zaliczki otrzymane na dostawy 0,00
Zobowigzania wekslowe 0,00
.SZ t‘yhﬁu p:odatkow, cel, ubezpieczen i innych 195 717,22
swiadczen

Z tytutu wynagrodzen 82 118,57
Inne 0,00
Fundusze specjalne 0,00
Rozliczenia migdzyokresowe 6 300,00
Pasywa razem 17 720 894,78

Z bilansu nalezy zauwazyé, se:

>

5

v

majatek trwaty Spotki to wylacznie wartosci niematerialne i prawne, rzeczowe
aktywa trwate i akcje w pozostatych jednostkach,

majatek obrotowy Spélki to wylacznie za
jednostek i srodki pieniezne,
po stronie pasywéw wystepuje tylko zarejestrowany i oplacony w catosci
kapitat zaktadowy, strata z lat ubiegtych i strata roku obrotowego,
zobowiazania wobec pozostatych jednostek.

pasy, naleznosci od pozostatych

USTALENIA WYJSCIOWE DO WYCENY

Przy wyborze metody wyceny wzigto pod uwage:
> cel wyceny,
okreslone mozliwosci zastosowania wyceny,
materiaty do wykonania wyceny,
kondycje finansowa Spéiki.

»
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W oparciu o dokonang analize do Oszacowania wartosci Spétki ALL IN! GAMES
Sp. z 0.0. wykorzystano metode wartodci skorygowanej aktywéw netto. Za pomocy tej
netto mozna dokona¢ wyceny calego przedsigbiorstwa zaréwno aktywow jak i
pasywow, skorygowanych nastepnie do wartosci urealnionych oraz zwigkszonych
0 wartosci nie wykazane w bilansie, a decydujace o jego wartosci.

Metoda wartosci skorygowanej aktywéw netto wykazuje wysoki stopien
wiarygodnosci i sprawdzalnogci. Oparta jest na $cigle okreslonych regulach
zawartych  w  ewidendji ksiegowej, prowadzonej w oparciu o ustawe
o rachunkowosci z dnia 29.09.1994r. (tj. Dz.U. z 2019r,, poz. 351 z pdézn.zm.).

WYCENA SPOLKI

Podstawe wyijsciowa do wyceny stanowi ksiegowy bilans Spétki sporzadzony na
dzien  wyceny, poszczegolne  elementy  bilansu wyznaczajagce  wartosé
przedsigbiorstwa tj. skladniki majatku trwalego i obrotowego oraz pasywa obce. Dla
dokonania wyceny przeanalizowano poszczegdlne skiadniki aktywow i pasywow
zawarte w bilansie sporzadzonym na dzier 01.08.201 Or.

KOREKTA AKTYWOW

1. Korekta wartosci niematerialnych i prawnych:
Spotka posiada know haw i znak towarowy (w trakcie rejestracji).

Do wyceny ich wartos¢ Przyjeto w wartosci godziwej.

Tabela 4 Bilans - aktywa po korektach

Aktywa trwale 487 716,20 336 083 716,20
Wartosci niematerialne i prawne 361 484,50 | 335 596 000,00 335 957 484,50
Koszty prac rozwojowych 0,00 0,00
Wartoé¢ firmy 0,00 0,00
Inne wartoséci niematerialne i prawne 361 484,50 | 335 596 000,00 335 957 484,50
Zaliczki na poczet wartodci niematerialnych i 0.00 0,00
prawnych ‘

Rzeczowe aktywa trwate 69 157,70 69 157,70
Srodki trwate 69 157,70 69 157,70
Grunty [w tym prawo uzytkowania wieczystego| 0,00 0,00
Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i 0,00 0,00
wodnej 4

Urzadzenia techniczne i maszyny 59 732,85 59 ?32,81
Srodki transportu 0,00 0,00
Inne srodki trwate 942485 9 424,85
Srodki trwale w budowie 0,00 0,00
Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00

"5




Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
Inwestycje dlugoterminowe 50 000,00 50 000,00
Nieruchomoéci 0,00 0,00
Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Dhigoterminowe aktywa finansowe 50 000,00 50 000,00
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7 074,00 7 074,00 |

Tabela 5 Wynik koncowy - oszacowanie wartosci Spétki metoda wartodci
skorygowanej aktywow netto

FT— wartosc¢
skorygowana
aktywa trwate 336 083 716,20
aktywa obrotowe 17233 178,58
suma aktywow 353 316 894,78
s : wartosé
zobowiazania
skorygowana
rezerwy 0,00
zobowiazania dhugoterminowe 11 565 683,00
zobowiazania krétkoterminowe 10217 802,24
rozliczenia miedzyokresowe 6 300,00
razem zadluzenie 21 789 785,24

Wartos¢ Spotki wg wartodci skorygowanej aktywéw netto
na dzien 01.08.2019r. wynosi: 331 527 109,54 z}

stownie: trzysta trzydziesci Jeden milionéw pigéset dwadziescia siedem tysiecy sto dziewieé

zlotych 54/100

5. Klauzule i zastrzezenia

T,

2
3.
4.

Niniejsza wycena sporzadzona zostata zgodnie z przepisami prawa.

Niniejsza wycena nie moze by¢ uzyta do innych celéw niz okreslony w pkt I 1.
Wartos¢ wyliczono wg stanu na dzien 01.08.2019 r.

Wycene opracowano w oparciu o informacje uzyskane i dostarczone
dokumenty. Zaklada sie, ze nie ukryto Zadnych faktéw, ktére moglyby mie¢

I3

Wplyw na wartosé Spéiki i jej udziatow,

- Zarzad Spétki odpowiada za zalozenia Przyjete do sporzadzenia prognoz

finansowych stanowiacy istotny element wyceny.

- Wykonane dzielo stanowi autorskie opracowanie wykonawcy.
- Przedstawiona wycena uwzglednia stan faktyczny i pPrawny na dzieri jej

sporzgdzenia.

20 gi’
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Zatacznik nr 7 do Planu Polgczenia SETANTA S.A. z ALL IN! GAMES Sp. z 0.0. z dnia 30 wrze$nia 2019 .

setanta
Oéwiadczenie ALL IN! GAMES Spé1ki z ograniczong odpowiedzialnoscia
z siedzibg w Krakowie o stanie ksiegowym Spotki

Zarzad Spotki pod firmg ALL IN! GAMES Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg
w Krakowie (Spétka) o$wiadcza, ze na dzien 1 sierpnia 2019 roku stan ksiegowy Spotki
przedstawia sie nastepujaco:

Skrocony BILANS (w PLN) na dzien 1 sierpnia 2019 roku:

Segment \ Nazwa

Stan na 01.08.2019

AKTYWA

17 720 894,78

A. Aktywa trwale 487 716,20
1. Wartos$ci niematerialne i prawne 361 484,50
- Inne warto$ci niematerialne i prawne 361 484,50
- Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0
I1. Rzeczowe aktywa trwale 69 157,70
1. Srodki trwale 69 157,70
- urzadzenia techniczne i maszyny 59 732,85
- inne $rodki trwale 942485
I11. Inwestycje dlugoterminowe 50 000,00
1.Dlugoterminwe aktywa finansowe 50 000,00
a) w pozostatych jednostkach: 50 000,00
- udzialy lub akcje 50 000,00
IV. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7 074,00
1.Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 7 074,00

B. Aktywa obrotowe

17 233 178,58

1. Zapasy 14 820 936,10
1. Polprodukty i produkty w toku 14 091 734,02
2. Zaliczki na dostawy i uslugi 729 202,08
I1. Nalezno$ci krotkoterminowe 1915977,24
1.Naleznosci od pozostalych jednostek 1915977,24
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty: 3141523
- do 12 miesigcy 3141523
b) z tyt. pod., dot., cel, ubezp. in. tyt. publ.-praw 1 682 736,42
¢) inne 201 825,59
[II. Inwestycje krétkoterminowe 487 622,74
1.Krotkoterminowe aktywa finansowe 487 622,74
a) srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 487 622,74
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 487 622,74
1V. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 8 642,50
AKtywa razem 17 720 894,78




setanta

Skrécony RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (w PLN) za okres od 1 stycznia 2019 roku

Zakacznik nr 7 do Planu Potaczenia SETANTA S.A. z ALL IN! GAMES Sp. z 0.0. z dnia 30 wrze$nia 2019 r.

Segment \ Nazwa

Stan na 01.08.2019

PASYWA

17 720 894,78

A Kapital (fundusz) wlasny

-4 068 890,46

1. Kapital (fundusz) podstawowy 200 000,00
11. Zysk (strata) z lat ubieglych -1 526 408,24
111, Zysk (strata) netto -2 742 482,22

B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

21 789 785,24

1. Zobowiazania dlugoterminowe

11 565 683,00

1.Wobec pozostalych jednostek 11 565 683,00
- z tytulu emisji dluznych papierow wartosciowych 11 565 683,00
I1. Zobowiazania krétkoterminowe 10217 802,24
1. Zobowigzania wobec pozostalych jednostek 10217 802,24
a) kredyty i pozyczki 5711 826,10
b) z tytulu dostaw i uslug, o okresie wymagalnosci: 4228 140,35
- do 12 miesiecy 4228 140,35
c) z tyt. pod., dot., cel, ubezp. in. tyt. publ.-praw 195717,22
d) z tytutu wynagrodzen 82 118,57
II1. Rozliczenia miedzyokresowe 6 300,00
1. Inne rozliczenia migdzyokresowe a dlugoterminowe 6 300,00
a) krotkoterminowe 6 300,00

Pasywa razem

17 720 894,78

do 1 sierpnia 2019 roku:

Segment \ Nazwa

Stan na 01.08.2019

A. Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi

10 437 122,05

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 44 810,81
2. Zmiana stanu produktow (zw.-wart.dod.,zm.-wart.uj) 10392 311,24
B. Koszty dzialalnosci operacyjnej 12 676 026,46
1. Amortyzacja 20 814,50
2. Zuzycie materialow i energii 420 664,59
3. Uslugi obce 11516 062,82
4. Podatki i oplaty, w tym: 29 107,80
a) Podatki i oplaty 29 107,80
5. Wynagrodzenia 568 074,65
6. Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia, w tym: 83 392,58
a) ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 83 392,58
7. Pozostale koszty rodzajowe 37 909,52
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -2 238 904,41
D Pozostate przychody operacyjne 814,51
1. Inne przychody operacyjne 814,51

Stl; na2
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setanta

Zatgcznik nr 7 do Planu Polaczenia SETANTA S.A. z ALL IN! GAMES Sp. z 0.0. z dnia 30 wrzeénia 2019 1.

E Pozostale koszty operacyjne 4,13
1. Inne koszty operacyjne 4,13
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -2 238 094,03
G. Przychody finansowe 3 640,14
1. Odsetki, w tym: 3 640,14
a) Odsetki 3 640,14
H. Koszty finansowe 508 028,33
1. Odsetki, w tym: 507 938,19
a) Odsetki 507 938,19
2. Inne 90,14

I. Zysk (strata) brutto (F+G-H)

-2742 482,22

J. Zysk (strata) netto

-2 742 482,22

Za ALL IN! GAMES:

PREZES ZARZADU
7Y, { j
A7

Maciej Laé/— Prezes Zarzadu

~_AAONEK ZARZADU
X b~ L -

LURASYZ NUOWAIRK
tukasz Nowak - Cztonek Zarzadu

ALL IN ! GAMES SP. Z G.O.
os. Zlotego Wieku 89, 31-618 Krakow
NIP 679-301-20-52 REGON 120961666
KRS 0000322655

Krakéw, dnia 30 wrzesnia 2019 roku




