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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA PLANU POLACZENIA
Adresat opinii
Niniejsza opinia zostata sporzadzona dla:

— Sadu Rejonowego dla Krakowa Srédmieécia w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, adres: ul. Przy Rondzie 7, 31-547 Krakow,

~ Zarzadu Spétki SETANTA Spétka Akcyjna z siedziba w Krakowie, adres:
ul. Grzegérzecka 67d lok. 26, 31-559 Krakow jako Spotki Przejmujacej,

— Zarzadu Spétki ALL IN! GAMES Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z
siedziba w Krakowie, adres: os. Zlotego Wieku nr 89, 31-618 Krakéw jako Spotki
Przejmowane;j.

Podstawa opinii

Niniejsze badanie w zakresie poprawnosci i rzetelnosci zataczonego planu pofaczenia
SETANTA Spétka Akcyjna z ALL IN! GAMES Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
zostalo przeprowadzone na podstawie Postanowienia Sadu Rejonowego dla Krakowa
$rédmiescia w Krakowie, Wydziat XI Gospodarczy KRS z dnia 07.10.2019 r. o sygn. akt. KR
XI Ns-Rej. KRS 28874/19/269, ktory wyznaczyt do wydania opinii bieglego rewidenta w
osobie Anny Kuza wpisana na liste bieglych rewidentéw prowadzona przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw pod numerem 10473, dziafajaca w imieniu Kancelarii Bieglego

Rewidenta Anna Kuza i Wspdlnicy Sp. k. z siedziba w Krakowie przy ul. Batorego 4/6.

Przedmiot opinii

Niniejsza opinia dotyczy planu potaczenia wraz z zalacznikami Spotek: SETANTA Spotka
Akcyjna z siedziba w Krakowie, przy ul. Grzegdrzeckiej 67d lok 26, wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
Krakowa — Srédmiescia w Krakowie , XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000377322, bedaca spdtka publiczng w rozumieniu ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (t.j. Dz. U. z
2019 r., poz. 623 z pdzn. zm. ) dalej Spétka Przejmujaca oraz

ALL IN! GAMES Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg w Krakowie,
os. Ztotego Wieku 89, wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa — Srodmieécia w Krakowie , XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000332655 dalej Spoétka
Przejmowana, uzgodnionego w Krakowie w dniu 30.09.2019 r. dalej plan polaczenia.



Odpowiedzialnos$¢ Zarzadow laczacych sig spotek

Za sporzadzenie planu pofaczenia odpowiedzialny jest Zarzad Spotki Przejmujacej oraz
Zarzad Spotki Przejmowanej. Odpowiedzialnoé¢ ta obejmuje réwniez zaprojektowane,
wdrozenie i utrzymanie systemu kontroli wewnetrznej umozliwiajacej sporzadzenie planu
potaczenia, ktéry bedzie wolny od istotnych znieksztalcenn powstatych wskutek celowych
dziatan lub btedéw.

Za rzetelnodé, prawidlowosé i kompletnosé informacji i danych zawartych w
udostepnionych podczas badania dokumentach odpowiadaja Zarzady taczacych sie
spotek. Od Zarzadu Spotki Przejmujacej oraz od Zarzad Spotki Przejmowanej uzyskano

stosowne o$wiadczenia o poprawnosci i rzetelnosci sporzadzonego planu potaczenia.

Wymogi niezalezno$ci i inne wymogi etyczne

Przestrzegaliémy wymogdw niezaleznoéci i innych wymogow etycznych Kodeksu etyki
zawodowych ksiggowych wydanego przez Rade Migdzynarodowych Standardow Etyki dla
Ksiegowych, przyjetego do stosowania uchwata nr 2042/38/2018 Krajowej Rady Bieglych
Rewidentéw z dnia 13 marca 2018 r., ktéry jest oparty na podstawowych zasadach
uczciwodci, obiektywizmu, zawodowych kompetencji i nalezytej starannosci, poufnosci i

profesjonalnego postepowania.

Wymogi kontroli jakosci

Jako firma audytorska stosujemy postanowienia uchwaty nr 2040/37a/2018 Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw z dnia 3 marca 2018 r. r. w sprawie krajowych standardéw kontroli
jakosci i zgodnie z nimi utrzymujemy kompleksowy system kontroli jakosci obejmujacy
udokumentowanie polityki i procedury odnosnie zgodnosci z wymogami etycznymi,
standardami zawodowymi oraz majacymi zastosowanie wymogami prawnymi i

regulacyjnymi.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Celem biegtego rewidenta bylo zbadanie planu polaczenia pod wzgledem jego
poprawnosci i rzetelnosci oraz wyrazenie na tej podstawie opinii zgodnie z wymogami art.
503 § 1 KSH.

Badanie to przeprowadzono stosownie do postanowien:

1. przepisow ustawy z dnia 15 wrzeénia 2000 r. Kodeks Spotek Handlowych (tekst
jednolity: Dz.U. 22019 r., poz. 505 z pozn. zm. ; Tytut IV Dziat I dalej: KSH).

2. Krajowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug Atestacyjnych 3000 (zmienionego) Ustugi atestacyjne inne niz



badania lub przeglady historycznych informacji finansowych, wprowadzonego
uchwata nr 1153/28/2017 Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia 4 lipca 2017 r. .

3. ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U.
22019 r. poz. 351 z pdzn. zm.).

W zwiazku z wykonaniem naszej ustugi nie ponosimy odpowiedzialnosci za aktualizacje lub
ponowne wydanie opinii na temat historycznych informacji finansowych, z ktorych m.in.
pochodza informacje wykorzystane w procesie sporzadzenia planu potaczenia, w tym takze
do wyliczenia stosunku parytetu przydziatu akcji SETANTA dla wspolnikow ALL IN!
GAMES.

Dane wykorzystywane do sporzadzenia planu pofaczenia obejmuja rzeczywiste dane
finansowe a takze prognozowane dane finansowe. Z uwagi na fakt, iz oszacowane dane oraz
zatozenia stanowigce podstawe ich wyliczenia odnosza si¢ do przyszltych zdarzen i moga na
nie wplywaé nieprzewidziane zdarzenia, nasza opinia nie stanowi poswiadczenia czy
rzeczywiste wartosci beda odpowiada¢ oszacowanym wartosciom, ponadto roéznice

pomiedzy rzeczywistymi wartociami a oszacowanymi wartosciami mogg by¢ istotne.

Wykonane czynnosci

Badanie planu pofaczenia zaplanowano i przeprowadzono w taki sposob, aby uzyskac
wystarczajaca pewno$é, ze plan polaczenia nie zawiera istotnych znieksztatcen

i uzyska¢ dostateczna podstawe do wyrazenia miarodajnej opinii o tym planie.

Dobér odpowiednich procedur zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia
istotnej nieprawidtowosci dotyczacej wypelnienia wymogéw Postanowienia Sadu, bedacych
przedmiotem naszej ustugi.

W zwiazku z powyzszym badanie planu potaczenia polegalo na wykonaniu

nastepujacych czynnosci:

1. sprawdzeniu kompletnosci i zgodnosci sporzadzenia Planu Potaczenia z wymogami
art. 4999 KS.H.,

2. sprawdzeniu prawidlowosci ustalenia stosunku wymiany udziatow Spotki
Przejmowanej na akcje Spotki Przejmujacej, proponowanego w planie potaczenia,

3. sprawdzeniu metod uzytych dla okredlenia proponowanego w planie potaczenia
stosunku wymiany akgji wraz z oceng zasadnosci ich zastosowania,

4. sprawdzeniu czy wystapily szczegdlne trudnosci zwigzane z wycena akgji faczacych
sie spotek

5. sprawdzeniu, czy zalaczniki do planu polaczenia zostaly sporzadzone zgodnie

z wymogami KSH.

Zgodnie z postanowieniami art. 499 § 1 KSH Plan potaczenia powinien zawierac co

najmniej:



1) typ, firme i siedzibe kazdej z faczacych si¢ spotek, sposob faczenia, a w przypadku

polaczenia przez zawiazanie nowej spotki — rowniez typ, firme i siedzibe tej spotki;

2) stosunek wymiany udzialéw lub akgji spotki przejmowanej badz spoétek taczacych sie
przez zawiazanie nowej spotki na udziaty lub akcje spotki przejmujacej badz spotki nowo

zawigzanej i wysoko$¢ ewentualnych dopfat;

3) zasady dotyczace przyznania udziatow albo akeji w spolce przejmujacej badz w spotce

nowo zawiazanej;

4) dzien, od ktérego udzialy albo akcje, o ktérych mowa w pkt 3, uprawniaja do

uczestnictwa w zysku spotki przejmujacej badz spotki nowo zawiazanej;

5) prawa przyznane przez spotke przejmujaca badz spotke nowo zawiazana wspodlnikom
oraz osobom szczegdlnie uprawnionym w spolce przejmowanej badz w spétkach faczacych

si¢ przez zawigzanie nowej spotki;

6) szczegolne korzysci dla czlonkéw organdw faczacych sie spotek, a takze innych osob

uczestniczacych w potaczeniu, jezeli takie zostaly przyznane.

Biegly stwierdzil, ze plan pofaczenia zawiera wszystkie informacje o ktérych mowa w art.
499 § 1 KSH.

Polaczenie Spétek nastapi w trybie art. 492 § 1 pkt 1) K.S.H. poprzez przeniesienie catego
majatku  Spétki Przejmowanej na Spotke Przejmujacy (faczenie si¢ przez przejecie)
z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zakladowego Spétki Przejmujacej w zamian za
nowo emitowane Akcje Emisji Pofaczeniowej, ktére Spotka Przejmujaca wyda wspolnikom
Spotki Przejmowanej proporcjonalnie do posiadanych przez nich udziatow w kapitale

zaktadowym Spoétki Przejmowane;j.

Podstawa ustalenia zasad przydziatu Akcji Emisji Potaczeniowej na rzecz wspolnikow
Spotki Przejmowanej sa raporty z wyceny w odniesieniu do kazdej ze Spotek stanowiacych
Zatacznik nr 3 i nr 4 do Planu Potaczenia i o$wiadczenia o stanie ksiggowym stanowiace
zataczniki do niniejszego Planu Polaczenia oraz uzgodnienia negocjacyjne obydwu Spotek
zawarte w Porozumieniu o podstawowych warunkach transakcji (,Term Shett”) z dnia
26 czerwca 2019 roku. Przy uwzglednieniu Planu Pofaczenia Zarzady Spotek stanety na
stanowisku, ze parytet wymiany winien zosta¢ ustalony w oparciu o rynkowe wartosci
taczacych sie Spotek. Za takim podejéciem przemawia fakt, ze Akcje Emisji Pofaczeniowej
beda notowane na rynku regulowanym, t. na Gléwnym Rynku Gieldy Papierow
Wartoéciowych w Warszawie S.A. Podstawa ustalenia stosunku wymiany udziatow
ALL IN! GAMES na akcje SETANTA sa:

—  w odniesieniu do SETANTA — warto$¢ godziwa ustalona metoda rynkowa 100% akcji

Spétki opartej o kurs akcji na dzien 1 sierpnia 2019 roku,



—  w odniesieniu do ALL IN! GAMES- wartos¢ godziwa ustalona na dzien 1 sierpnia
2019 roku w oparciu o metode majatkowa skorygowanych aktywdéw netto, natomiast
do wyceny know- how i autorskich praw majatkowych do znaku towarowego
zastosowano metode Venture Capital 2z uwzglednieniem mnoznikow

poréwnywalnych spotek.

Zastosowane wyzej wymienione metody wyceny wilasciwie oddaja stan przedsigbiorstw
podmiotéw bioracych udziat w Polaczeniu oraz warto$¢ ich majatku. W ramach potfaczenia
akcjonariusze SETANTA (Spétki Przejmujacej) beda posiadali 12,50 % udziatu w kapitale
zakladowym Spoétki po Potaczeniu. Kazdy ze wspdlnikéow ALL IN! GAMES (Spotki
Przejmowanej) otrzyma w ramach Pofaczenia, w zamian za 1 (jeden) udzial w kapitale
zakltadowym Spétki Przejmowanej o wartosci nominalnej 50,00 zt (pig¢dziesiat ztotych),
7540 (siedem tysiecy piecset czterdziesci) Akcji Emisji Pofaczeniowej. Zatem parytet
wymiany udziatéw Spétki Przejmowanej na akcje Spétki Przejmujacej wynosi 1:7540.

W wyniku potaczenia nastapi podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki Przejmujacej z
kwoty 430 820,00 zt (czterysta trzydziesci tysiecy osiemset dwadziescia zfotych zero groszy)
do kwoty 3446820,00 zt (trzy miliony czterysta czterdziesci szes¢ tysigcy osiemset
dwadziescia zlotych zero groszy) tj. o kwote 3 016 000,00 zt (trzy miliony szesnascie tysiecy
zlotych zero groszy drodze emisji 30 160 000 (trzydziesci milionéw sto szescdziesiat tysiecy)
sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii G, o wartoéci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda, o wartosci emisyjnej 10,00 zt (dziesie¢ ztotych i zero groszy) kazda akcja, ktore

zostang wydane wspdlnikom Spotki Przejmowane;.

Wspélnikom Spétki Przejmowanej nie zostaly przyznane doplaty w gotowce, o ktorych
mowa w art. 492 § 2 KSH.

Nie przewiduje si¢ przyznania szczegdlnych praw wspolnikom Spotki Przejmowanej poza
przyznaniem Akcji Emisji Polaczeniowej oraz jednokrotnymi uprawnieniami wymienionymi
w Planie Potaczenia ( pkt VIII Str. 10).

W zwiazku z Polaczeniem nie zostang przyznane zadne szczegdlne korzysci cztonkom
organéw Spoétek jakimkolwiek innym osobom uczestniczacym w Potaczeniu.

Zgodnie z postanowieniami art. art. 499 § 2 KSH do planu pofaczenia nalezy dofaczy¢:

1) projekt uchwat o polaczeniu spotek;

2) projekt zmian umowy albo statutu spétki przejmujacej badz projekt umowy albo
statutu spotki nowo zawigzanej;

3) ustalenie wartoéci majatku spotki przejmowanej badz spotek taczacych sie przez

zawiazanie nowej spétki, na okreslony dzien w miesigcu poprzedzajacym ztoZeniu
wniosku o ogloszenie planu potfaczenia;



4) o$wiadczenie zawierajace informacje o stanie ksiegowym spotki sporzadzona dla
celéw polaczenia na dzien, o ktorym mowa w pkt 3, przy wykorzystaniu tych

samych metod i w takim samym uktadzie jak ostatni bilans roczny.

Biegly stwierdzil, ze do planu potaczenia zostaly dofaczone wszystkie wymagane

przepisami prawa (KSH) zatgczniki.

Uwazam, ze badanie stanowilo wystarczajacq podstawe dla wyrazenia opinii

o poprawnosci i rzetelnosci Planu Potaczenia.

Opinia
W ocenie bieglego wykonane w trakcie badania procedury stanowia wystarczajaca podstawe
do wyrazenia niniejszej opinii:
a) Plan Pofaczenia zawiera wszystkie wymagane elementy i zalaczniki zgodnie
z postanowieniami art. 499 K.S.H.
b) stosunek wymiany udziatéw Spoétki Przejmowanej na akcje Spotki Przejmujacej, o
ktorych mowa w art. 499 § 1 pkt 2, zostal ustalony nalezycie;
¢) zastosowane przez Zarzady metody uzyte na potrzeby okreslenia stosunku wymiany
udzialéw na akgcji sq zasadne;
d) nie istniejq szczegdlne trudnosci zwigzane z wyceng udziatéw i akeji faczacych sie
Spétek, a w konsekwendji z wyborem odpowiedniej metody ustalania stosunku

wymiany (parytetu).

Ograniczenie zastosowania

Niniejsza opinia z badania Planu Potfaczenia, ktéra nalezy czyta¢ facznie z Planem
Potaczenia zostata sporzadzona na podstawie art. 502 §2 KSH i jest przeznaczony wylfacznie
do uzytku spotek taczacych sie oraz Sadu Rejonowego dla Krakowa - Srédmiescia, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Saqdowego i nie moze by¢ uzyta w zadnym innym
celu. Nie przyjmujemy tez odpowiedzialnoéci wobec oséb trzecich z tytutu tresci niniejszej
opinii.

Niniejsza opinia moze zosta¢ wykorzystana w sytuacjach wymaganych przez powszechnie

obowiazujace przepisy prawa.

Badanie Planu Polaczenia nie stanowi badania sprawozdania finansowego. Wobec
powyzszego opinia biegtego do planu potaczenia nie stanowi opinii bieglego rewidenta w

rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci.
Wydana opinia nie ustosunkowuje si¢ do wzglednych zalet potaczenia, jej przedmiotem nie

jest rowniez rozwiazanie ani wziecie pod uwage zadnych zagadnien prawnych lub

podatkowych w zwiazku z potaczeniem lub innymi transakcjami z nim powigzanymi.



Sporzadzajacy opinie
Anne Kuza

Biegly rewident nr 10473
LY

o Qune

Krakoéw, dnia 15 listopad 2019 roku.



